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v’ Forlangt och utékat samarbete med AstraZeneca



| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat anges:
Med “Bolaget” eller “PEXA” avses PExXA AB med organisationsnummer 556956-9246.

OM MEMORANDUMET

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till PExA.
Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet
av detta dokument. Styrelsen i PExA &r ansvarig for innehdllet,
varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver
sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen och &r undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det sammanlagda beloppet som erlaggs
under en 12-manadersperiod motsvarar hégst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i nagot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant land.
For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet eller darmed sammanhéangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgangligt pd PExAs kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.pexa.se) och kan &ven nas pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsidor (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse och arsredovisningar
inforlivade genom hanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kanner till och kan forsdkra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord part — inga uppgifter
har utelamnats pad ett satt som skulle gbra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida héandelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa
uttalanden &r vél genomarbetade, men lasaren uppmaéarksammas
pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar férenade med
osakerhet.

AktieTorget

PExA &r sedan november 2015 noterat pa AktieTorget.
AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag som &r
noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets
noteringsavtal som syftar till att sdkerstalla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som ar
anslutna till Nasdaq Stockholm AB. Det innebar att den som vill
kopa eller salja aktier som &r noterade pa AktieTorget kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).


http://www.pexa.se/
http://www.aktietorget.se/
http://www.sedermera.se/
http://www.aktietorget.se/
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i PEXA. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta memorandum tas upp till
handel pa AktieTorget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdak pa att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i memorandumet
tillsammans med en allmén omvdrldsbedémning har gjorts.

Kort historik

Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara
svarare att utvardera, vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det foreligger risk att langvariga stabila kund- och
leverantorsrelationer inte kan etableras, vilket kan paverka Bolaget genom uteblivna eller begransade intakter.

Lanserade produkter

PExA 1.0 finns vid dateringen av detta dokument i nio exemplar, vilka dgs av AMM inom Goéteborgs universitet och anvands i
studier av en rad olika forskargrupper i Sverige och utomlands. De forsta kompletta exemplaren av PExA 2.0 saldes i juni/juli
2016. Bolaget har hittills bedrivit forsaljning och genererat intdkter i mycket liten skala. Med anledning av ovan kan det darfor
vara svart att utvardera PExAs forsaljningspotential och det finns risk att ytterligare intékter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

PExAs framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott medfor risk for resultatfor-
samringar for PExA. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan medféra att kassafléde genereras senare an planerat.
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare
kapital inte kan anskaffas. Det finns darav risk for att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PEXA tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket aven medfor risk for forsenade eller uteblivna intakter.

Leverantorer/tillverkare

PEXA har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete
med Bolaget, vilket innebar risk for negativ inverkan pd verksamheten. Det finns dven risk att PExAs leverantorer och
tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa finns risk att en etablering av nya leverantérer
eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid dn vad Bolaget beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

PExAs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner medfér risk for negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera in
nya nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser for PEXA.

Konkurrenter

Aven om PExAs metod &r unik i sitt slag kan det inte uteslutas att konkurrenter trader in p& marknaden. Féretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omrdaden kan bestdamma sig for att etablera sig inom PExAs
verksamhetsomrade. Det finns risk att en 6kad konkurrens medfor negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Kunder

Bolaget har hittills bedrivit forsdljning och genererat intakter i mycket liten skala. PExAs forskningsinstrument for att studera
luftvagssjukdomar bygger pa en helt ny icke-invasiv metod for att samla in material fran de sma luftvagarna. Enligt styrelsens
beddmning ar PExA forst med ovanstaende metod. Det finns risk att ett nytt koncept av ovanstaende slag inte accepteras
eller kraver lang tid innan det accepteras av potentiella kunder. Likasa finns risk att ett fatal kunder under begransade
tidsperioder i framtiden kommer att sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter. Det ar ett valkdnt faktum att det
tar lang tid att férdndra sjukvardens, den medicinska forskningens och olika vardinrattningars arbetssitt. Aven om nya
metoder stdds av vetenskapliga bevis kan det dréja innan relevanta beslutsfattare ar beredda att avsatta tid for att informera
sig om dem. | samarbete med de forsknings- och vardenheter som insett eller ar pa god vég att konstatera de ekonomiska
och kvalitetsmassiga fordelarna for sjukvarden och dess patienter maste Bolaget skaffa tydliga bevis som Ovriga
beslutsfattare inte invander emot. Det finns risk att sddana bevis inte kan anskaffas.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering. Det finns risk att PExAs framtida intdkter och
aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka inte &r paverkbara. En del av PExAs intdkter kan komma att




inflyta i internationella valutor och valutakurser kan vasentligen forandras, vilket kan paverka Bolagets finansiella resultat
negativt.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppstd genom fordandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Det finns risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende medfér risk for
negativa konsekvenser for PExAs verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar att expandera under de kommande aren genom att etablera sig i befintliga och nya lander och regioner pa
forskarmarknaden. Det finns risk att forskarmarknaden visar sig mer konservativ och svarpenetrerad dn vad som forutsetts.
Det tar i allmanhet tid for sjukvard- och forskningsinstitutioner att utvardera och tilldgna sig ny teknologi vilket medfor att det
tar langre tid att utveckla marknaden an vad styrelsen beraknat. Det finns risk att en etablering i nya ldnder och regioner
medfor problem och risker som &r svara att forutse. Vidare finns risk att etableringar férsenas och darigenom medfor
intdktsbortfall. Skulle Bolaget besluta sig for att vaxa genom forvarv av andra foretag finns inga garantier for att
synergieffekter uppnas. Det finns risk att en snabb tillvaxt medfér problem pa det organisatoriska planet. Det finns risk att
svarigheter att rekrytera ratt personal och att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen uppstar.

Produktansvar

Det foreligger risk for att Bolaget kan komma att hallas ansvariga vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det fall
kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt tilloud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga
for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Det
finns risk att detta paverkar Bolaget negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har patentsokt metod och utrustning inom EU, USA, Japan och Kina for att samla in och analysera partiklar i
utandningsluft (PCT/SE2008/051110), vilket hittills godkants i Kina och Japan. Bolagets andra patentanstkan beskriver en
sarskild anvandningsform i samband med ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620). Det finns risk att beviljade
patent inte ger langsiktigt skydd, da invdandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfirdade patent kan goéras efter
beviljandet av patent. Det finns risk att patentprocesser blir kostsamma. Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade
patent inskrénks, exempelvis genom en begrénsning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen kan ocksa
vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att
ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utova den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar svart att férutse.

Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till PExAs befintliga
patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ ndar samma effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle
potentiellt innebdra forsvarade marknadsférutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande dn planerat.

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Upphovsmannen till PExA och Bolagets enskilt storsta aktiedgare, Anna-Carin Olin, har forbundit sig att inte utan skriftligt
medgivande fran AktieTorget avyttra mer an 10 % av sitt dgande under en tidsperiod om tolv manader réknat fran den
3 november 2016. Utan hinder av ovanstdende far dock aktieavyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter. Pa
langre sikt finns det dock en risk att de personer som tecknat lock up-avtal avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget.
Det finns risk att eventuell avyttring fran huvudagare paverkar handeln i Bolagets vardepapper och ddarmed aktiekursen i
PEXA negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av koép-
och séljvolymer och behover inte nodvandigtvis ha ett samband med PExAs underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.



Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att Bolagets aktie
paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och det foreligger risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs
negativt.

Ej sdkerstallda teckningsforbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiteckning”) i nu forestdende nyemission. Dessa har dock inte sdkerstéllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande skulle detsamma kunna paverka emissionsutfallet negativt.

Marknadsplats
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vdrdepappersbolag under

Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Aktier som ar
noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade
marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld @n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelning
Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning till aktiedgarna. Det finns risk att bolagsstdmman framgent inte kommer att

fatta nagot beslut avseende utdelning.



VD ERIK EKBO INLEDER

2016 har varit ett spannande ar for PExXA. Vara viktigaste malsattningar
har uppnatts och det har bidragit till att utvecklingen av Bolaget har tagit
ett stort kliv framat. | borjan av aret forlangde och utokade vi det
pagaende samarbetet med AstraZeneca, vilket syftar till att undersoka
hur var teknologi for insamling av partiklar kan utnyttjas i AstraZenecas
forsknings- och utvecklingsarbete inom omradet sjukdomar i luftvagar.
Samarbetet med AstraZeneca ger oss vardefull draghjélp och innebar en
grundlig validering av metoden och dess mojligheter.

I mars kunde vi meddela en avgorande milstolpe i PExAs utveckling,
namligen att var produkt PExA 2.0 blivit CE-markt. Att vi fatt produkten
CE-markt har medfort att vi kunnat ga vidare i arbetet med att etablera
produkten inom forskarmarknaden. Arbetet har fokuserats mot marknadsféring och forséljning av PEXA 2.0 —
nagot som gett resultat. Under juni/juli 2016 saldes de tva forsta kompletta PEXA 2.0-systemen. Det forsta
instrumentet saldes till Uppsala universitet och ska anvédndas i det internationella biomarkorsprojektet
ChAMP (CfA highlights Asthma Markers of Phenotype), som leds av Professor Sven-Erik Dahlén, vid Karolinska
Institutet. Projektet ChAMP ar ett konsortium som leds av Karolinska Institutet och som inkluderar
forskningsgrupper vid Goteborgs och Uppsalas universitet, samt internationella centra i Holland, Polen,
Schweiz och Storbritannien. Att ChAMP, finansierat genom SSF:s stora biomarkdrsprojekt och under ledning
av Karolinska Institutet och Professor Sven-Erik Dahlén, har valt att arbeta med PExA i sokandet efter nya
biomarkérer innebar givetvis ett stort steg framat for vart féretag och vara anstrangningar att na ut till
lungforskarna i Europa. Kort efter férsaljningen till Uppsala universitet kunde vi dven presentera férsaljningen
till University Medical Center Groningen som aven de kopt ett komplett PExA 2.0-system. Den ledande
forskaren vid Medical Center i Groningen rankas som en av varldens tio ledande lungforskare. Det ar av
storsta vikt for PEXA att de fattat beslut om att inférskaffa vart system.

| september hade vi gladjen att meddela att ytterligare ett PEXA 2.0-system salts till kund — det tredje
instrumentet saldes till Karolinska Institutets enhet inom Experimentell astma och allergiforskning. Aven detta
instrument ska anvandas i det internationella biomarkorsprojektet ChAMP. Karolinska Institutet, Uppsala
universitet och University Medical Center Groningen bedriver alla varldsledande forskning vilket placerar dem
bland de hundra framsta universiteten pa varldsrankingen. Vi ser ljust pa framtiden och har som malsattning
att salja ytterligare ett par instrument under aret.

Var affarsmodell innebar, utdver direktforsaljning av instrumentet, dven repeatforsaljning av engangsartiklar,
utbyteskomponenter och tjanster till samtliga anvandare. Var introduktionsstrategi ar att forankra PExAs
unika patentskyddade metod genom att etablera den till att borja med pa forskarmarknaden och darigenom
gora den valkdnd inom hela lungsjukdomsomradet. Metoden har potential att i grunden férandra sattet pa
vilket lungsjukdomar diagnosticeras och behandlas, ett steg som i sa fall for med sig en avsevard
marknadspotential. Jag vill dock understryka att forskarmarknaden ar tillrackligt stor for att PExA ska kunna
na god l6nsamhet pa forsaljning som uteslutande riktas mot detta segment.

Vi har i september 2016 deltagit vid European Respiratory Society, ERS, International meeting i London. |
anslutning till ERS-motet arrangerade vi den 4 september 2016 ett valbesokt satellitméte for att behandla nya
och framtida forskningsrén baserade pa PExAs metod. 55 framstaende forskare deltog i motet — jamfort med
foregaende ars mote ar detta en 6kning med mer &an 30 % i antalet deltagare vilket vi ser som mycket positivt.
Vi knét manga nya kontakter och vi fortsatter arbetet med att sprida PExAs metod till framstaende forskare
inom omradet for att darigenom befdsta PExA-metoden ytterligare pa forskarmarknaden. | mitten av
september deltog vi for forsta gdngen pa International Association of Breath Research (IABR) Summit 2016 i
Zurich. Konferensen samlade cirka 200 internationella forskare, ldkare och experter inom omradet analys av
utandningsluft. For varje konferens och specialistmodte som vi medverkar i, ékar medvetenheten och
kunskapen om PExA och Bolagets metod samt de nya mojligheter metoden innebar fér vara presumtiva
kunder. Genom att medverka under IABRs méte fick vi 6kad uppmarksamhet internationellt och méjlighet att
mota nya forskare inom var malgrupp. PExAs forskningsmetod, att icke-invasivt och reproducerbart kunna
samla in potentiella biomarkorer fran de sma luftvdgarna, vackte stort intresse bland deltagarna. Var monter
var vélbesokt och vi etablerade kontakt med nya potentiella kunder fran saval Europa som Nordamerika och
Asien. Under konferensen blev vi dven kontaktade av distributérer som potentiellt vill samarbeta med PEXA
internationellt. Sammanfattningsvis ar vi mycket tillfredsstallda med deltagandet och nu fortléper arbetet
med att aterkoppla till de som 6nskade vidare kontakt.



Att vi deltar vid dessa internationella toppmoten ar betydelsefullt for PExA da det innebar god exponering av
bolag, metod och produkt till opinionsledare i var malgrupp. Var férhoppning ar att deltagandet ska generera
nya kontaktytor som kan leda till ytterligare forséljning och &ven till samarbeten med forskargrupper och
ladkemedelsforetag som soker efter biomarkoérer for lungsjukdomar.

| takt med att ny kunskap genererats, kommer ocksa fler mojligheter att uppdagas. Sa sent som i september
kunde vi berdtta om ett framgangsrikt projekt pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset dar personer som
genomgatt lungtransplantation undersokts med PExAs metod. Projektets malsdttning var att hitta en
biomarkér som i tidigt skede avspeglar en kronisk avstotningsreaktion och resultaten indikerade att
Surfaktant protein A matt med PExA-metoden &r en lovande biomarkor for att folja upp personer som
genomgatt lungtransplantation.

Jag vill kort aven lyfta att vart projekt "Biomarkorer for luftvagssjukdomar detekterbara i utandad luft genom
ett nytt teknologiskt instrument for forskning och sjukvard” valts ut av den Europeiska kommissionen for
finansiering genom forskning- och innovationsprogrammet Horizon 2020 — nagot som ar betydelsefullt for
Bolaget. Vi ar mycket glada over att ha blivit utvalda i hard konkurrens med manga kvalificerade bolag och att
EU-kommissionen har beslutat att stodja detta projekt ekonomiskt. Fokus ligger nu pa att na malen fér fas 1-
programmet och férbereda infor fas 2-programmet.

For att utdka och bredda anvandandet av metoden avser vi att intensifiera arbetet med att forankra metoden
hos ledande forskare som i sin tur genererar forskning och kliniska publikationer och dérigenom bidrar till
bade utveckling och marknadsforing av PExAs metod. Det framtida arbetet ligger i att fa fler forskargrupper
att anvanda PExA-metoden och upptdcka och utveckla metodens potential i olika sjukdomar och
applikationer. For att finansiera en offensiv och kraftfull satsning pa att penetrera den europeiska
forskarmarknaden och for att sakerstélla hog leveranssakerhet genomfér vi nu en féretradesemission om
cirka 15,6 MSEK. Vi har dven for avsikt att fortsatta det framgangsrika produktutvecklingsarbetet. En viktig
malsattning ar att sdnka instrumentets tillverkningskostnader. Lika viktigt ar att kontinuerligt lyssna av
Bolagets kunder utifran deras anvéandning av instrumentet och leva upp till deras 6nskemal betraffande
vidareutveckling av instrumentet.

Jag vélkomnar dig att folja med pa var spannande resa, med visionen att bidra till ett battre liv for patienter
med luftvagssjukdomar!

Erik Ekbo, VD PEXA AB
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Marknadsintroduktion av PEXA 2.0 pa forskarmarknaden under andra
kvartalet 2016.

Forsaljning av de tva forsta PExA 2.0-instrumenten Q2-Q3 2016.
Leverans av de tva forsta PExA 2.0-instrumenten under Q3 2016.
Forsadljning och leverans av det tredje PEXA 2.0-systemet under
Q3 2016.

Deltagande vid ERS i september 2016 och ytterligare relevanta moten i
branschen.

Forsaljning av ytterligare tva instrument under aret.

Internationell PExA-kongress i januari 2017 med storre antal deltagare.
Vidareutveckling av produkter och tjanster.

Forsaljning av tio instrument.

Deltagande vid ERS i september 2017 och ytterligare relevanta moten i
branschen.

Forsaljning av 15-20 instrument.

Vidareutveckling av produkter och tjanster.

Utokat deltagande vid kongresser.

Internationell PExA-kongress med storre antal deltagare.

Uppna break even pa arsbasis*.

Aktiviteter markerade med v'  &r genomférda under 2016.

*Enligt styrelsens bedémning har PEXA, forutsatt att den planerade nyemissionen som beskrivs i detta
dokument fulltecknas, ett kapitalbehov de kommande 2-4 Gren om ytterligare cirka 10-15 MSEK fér att uppna
break even pa drsbasis, vilket dr planerat att ske under 2019.

PExAs langsiktiga finansiella malsattning ar att erdévra cirka 20 % av den forskarmarknad
som utgors av totalt cirka 10 000 forskargrupper. De sammantagna intakterna fran
forséljning av instrument, reservdelar och forbrukningsartiklar skulle i sa fall summera sig
till 160 - 200 MSEK per ar.



INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER

Vid styrelsesammantrade den 5 oktober 2016 beslutade styrelsen i PExA AB att genomfora foretradesemissionen som
beskrivs i detta memorandum. Styrelsebeslutet var villkorat av godkdnnande vid extra bolagsstdmma. Vid extra
bolagsstamma i PEXA AB den 24 oktober 2016 beslutades att godkdnna styrelsens beslut om att genomfora
foretradesemissionen som beskrivs i detta memorandum. Samtliga aktier kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att salja vardepapper i denna nyemission.

Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 15,6 MSEK fére emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 1,7 MSEK, varav 0,6
MSEK ar hanforligt till provision for garantiteckning.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till teckning av B-aktier i PEXA till en kurs om 6,35 SEK per
aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 307 526,50 SEK och antalet aktier att 6ka med
2 460 212 aktier.

Styrelsen for PExA AB ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar harmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de
vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 1 november 2016
Styrelsen i PExA AB (publ)

Claes Holmberg — styrelseordférande
Lena Kajland-Wilén — styrelseledamot
Bertil G. Larsson — styrelseledamot
Anna-Carin Olin — styrelseledamot
Klementina Osterberg — styrelseledamot
Anders Ullman — styrelseledamot



ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid:
Teckningskhrs:

Avstamningsdag:

Foretradesratt:

Emissionsvolym:

Teckningsforbindelser och
garantiteckning:

Antal aktier innan nyemission:

Vardering (pre-money)*:

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Marknadsplats:

ISIN-kod:

10 — 24 november 2016.
6,35 SEK per B-aktie.

4 november 2016. Sista dag for handel i aktien inklusiv
teckningsratter var den 2 november 2016 och forsta d:
erhalla teckningsratter var den 3 november 2016.

De som pa avstamningsdagen den 4 november
aktiedgare i PExA ager foretradesratt att tec
nyemissionen. For varje befintlig aktie erhalls
teckningsratter beréttigar till teckning av fy
allmanheten ges madjlighet att teckna akti

Erbjudandet omfattar hogst 2 460 21
SEK.

Bolaget har erhallit teckni

garantiteckning om cirka 5,7
och garantiteckning darm

6 765 588 aktier (vara
Cirka 43 MSEK.

Handel med




MOTIV FOR NYEMISSION

Vid fulltecknad nyemission tillfors PEXA cirka 13,9 MSEK efter emissionskostnader, vilka ar beraknade att uppga till cirka
1,7 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om 6,4 MSEK och garantiteckning om 5,7 MSEK. Det kapital PEXA tillfors
via nyemissionen ar framst avsett att finansiera 6kad takt respektive leveranssakerhet avseende forséljning av produkten i
Europa genom att bland annat inga avtal med distributorer/partners/konsulter. PEXA har dven for avsikt att fortsatta arbetet
med produktutveckling i syfte att dels sdnka tillverkningskostnader, dels genom att kontinuerligt lyssna av Bolagets kunder
utifran deras anvandning av instrumentet och deras fortsatta behov for vidareutveckling av instrumentet. Emissionslikviden
fran forestdende nyemission — efter emissionskostnader — &r avsedd att finansiera nedanstaende planerade aktiviteter under
de kommande 20 manaderna ordnade efter prioritet:

Andamal Andel av emissionsvolym

Internationella marknadsaktiviteter 30-40 %
Produktutveckling av instrument 10-20 %
Produktionsuppbyggnad 10-20 %
Forskningsstudier 10-15%
Bolagsadministration 20-30%
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Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under atminstone 12 i
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Rérelsekapitalbehov berdknas uppsta i februari 2017. :
Med hansyn till utfallet av listningsemissionen samt att Bolaget vill 6ka takten genomfér PEXA nu en foretradesemission om i
cirka 15,6 MSEK, vilket enligt styrelsens bedémning ar berdknat att finansiera verksamheten i cirka 20 manader beroende pa :
hur forsaljningen av Bolagets produkter utvecklas, raknat fran genomférandet av férestaende nyemission. PEXA har, via i
skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om 6,4 MSEK och garantiteckning om cirka 5,7 MSEK. Dessa ataganden har dock :
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller i
garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att Bolaget inte tillfors tillrackligt med kapital for att driva !
verksamheten i &nskvard takt under dtminstone tolv manader framat i tiden efter att emissionskostnader och ersattning till :
garantitecknare har finansierats. | det fall férestdende nyemission ddrigenom inte blir fulltecknad kommer Bolaget att i
undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sasom exempelvis ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, alternativt bedriva :
verksamheten i lagre takt &an berdknat, fram till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. i
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Enligt styrelsens beddmning har PExA, forutsatt att den planerade nyemissionen som beskrivs i detta dokument fulltecknas,
ett kapitalbehov de kommande 2-4 aren om ytterligare cirka 10-15 MSEK for att uppna break even pa arsbasis, vilket ar
planerat att ske under 2019. Bolaget avser tacka det berdknade kapitalbehovet genom egna forsaljningsintakter samt via
kapitalmarknaden.

Emissionskursen grundas pa PExAs akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under de senaste nio handelsdagarna, som
slutar den 30 september 2016, infor beslutet om foretradesemission den 5 oktober 2016 med en procentuell rabatt om cirka
35 % mot aktuell genomsnittlig omsattningsviktad kurs. PExAs styrelse har faststallt rabatten mot bakgrund av rddande
marknadsklimat och Bolagets forutsattningar.



TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

PExA genomfor hdarmed en foretradesemission i vilken dven allmanheten ges mojlighet att teckna aktier. Fulltecknad
nyemission tillfor Bolaget cirka 15,6 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka
6,4 MSEK, motsvarande cirka 41 % av emissionsvolymen och garantiteckning om totalt cirka 5,7 MSEK, motsvarande cirka 36
% av emissionsvolymen. PExAs huvudagare har Overlatit teckningsratter. Avseende dessa teckningsratter har Sedermera
Fondkommission ingatt avtal med kunder. Sedermera Fondkommission har for underliggande kunders rakning ingatt avtal
avseende teckningsatagande och garantidtagande gentemot PExA. Se nedan for mer detaljerad information om
teckningsforbindelser. Samtliga parter som avtalat om teckningsférbindelser och/eller garantidtaganden gar att na via
Bolagets adress.

Teckningsforbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. PExA har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 6 399 707,80 SEK. Ingen ersattning utgar till de parter som lamnat teckningsforbindelse.
Dessa ataganden har inte sdkerstéllts via bankgaranti, forhandstransaktion eller liknande.

Namn Datum for avtal Teckningsférbindelse (SEK)

Sedermera Fondkommission for kunds rakning* 5 oktober 2016 5722010,40
Ola Hermansson 5 oktober 2016 496 443,00
Torpa Industrier aktiebolag** 5 oktober 2016 165 100,00
Fredrik Holmberg 5 oktober 2016 16 154,40
Totalt 6399 707,80

* Ingen av de underliggande parterna tecknar éver 5 % av emissionslikviden om cirka 15,6 MSEK.
**Ags till 100 % av PExAs styrelseordférande Claes Holmberg.

Garantiteckning

PExXA har skriftligen avtalat om garantiteckning med de parter som presenteras i tabell nedan. Bolaget har erhallit
garantiteckning om totalt 5722 500 SEK. Garantiteckningen har inte sdkerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. For atagandet utgar en premieersattning om 10 %. Garantitecknarna kommer att tilldelas aktier i nyemissionen i
det fall emissionen inte blir fulltecknad av befintliga dgare och allménhet. Dock &r garantitecknarna bundna att teckna aktier
for hogst motsvarande sitt ingangna garantibelopp. Garantitecknarna gar att nd via Bolagets adress.

Namn Datum for avtal Garantiteckning (SEK)
Sedermera Fondkommission for underliggande kunders rakning* 5 oktober 2016 5722 500,00
Totalt 5722 500,00

* Ingen av de underliggande parterna tecknar éver 5 % av emissionslikviden om cirka 15,6 MSEK



LUNGFORSKNINGENS PROBLEM

Lungsjukdomar skordar arligen 6ver fem miljoner liv 6ver hela varlden! och en miljard manniskor lider idag av nagon av de
vanligast forekommande lungsjukdomarna; kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL), lungcancer, astma eller TBC2. KOL inleds
ofta med fordndringar i de sma luftvdgarna och de sma luftvagarna ar ofta involverade vid svarare former av astma —
problemet ar att det varken finns kvantitativa eller icke-invasiva metoder for att studera dessa forandringar. Utbudet av
metoder for att faststalla diagnos av dessa sjukdomar ar begransat och ger otillracklig information om det specifika tillstandet
och orsakerna bakom symptomen. Vid KOL leder detta till att det forst i ett relativt framskridet skede gar att faststélla
diagnos och vid astma forsamrar det mojligheterna till bra och effektiv behandling. De fa specifika metoder som férekommer
ar enligt styrelsens bedémning invasiva (dvs. medfor kroppsligt ingrepp), obehagliga och inte kvantitativt tillforlitliga. Att sa
tidigt som mojligt kunna stélla ratt diagnos och darigenom kunna erbjuda ratt behandling kan vara avgoérande for hur allvarlig
sjukdomen blir. En forhallandevis ny metod ar att ta hjdlp av biomarkorer — @mnen, sasom proteiner och enzymer, vilka kan
anvandas som objektiva indikationer pa medicinska tillstand som kan matas specifikt och reproducerbart.

PEXA 2.0 — FORSKNINGSINSTRUMENT FOR LUFTVAGSSJUKDOMAR

PExXA utvecklar, producerar och saljer ett forskningsinstrument — PExA 2.0 — for att studera luftvagssjukdomar som till
exempel astma och KOL. Den patentskyddade metoden har utvecklats under drygt 10 ar, under ledning av Dr. Anna-Carin
Olin, professor vid avdelningen fér Arbets- och miljomedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Goteborgs universitet.
PExA-metoden bygger pa en helt ny metod for att samla in material fran de sma luftvagarna: partiklar i utandningsluft. En
efterféljande analys av partiklarna gor det mojligt att pa ett enkelt satt identifiera mikropartiklar, vilka ar potentiella
biomarkérer vid sjukdomsutveckling. Metoden 6ppnar upp ett forskningsfalt med stor potential och erbjuder ett enkelt,
kvantitativt och icke-invasivt satt att bedriva studier av lungsjukdomar. Det ar ett alternativ till de invasiva undersokningarna
BAL (bronkoalveolar lavage, dven benamnt lungskéljning) och biopsi, tvd metoder som idag anvands for att komma at att
studera de sma luftvagarna. De befintliga metoderna ar obehagliga och inte helt riskfria for patienten. PExAs metod &r utover
icke-invasiv aven effektiv, kvantitativ, tillforlitlig och repeterbar. Det mojliga anvandningsomradet for PExAs instrument ar
brett, da Bolagets metod har potential att anvandas for att utveckla produkter inom diagnostik av flera olika
luftvagssjukdomar, sasom exempelvis KOL, astma, lungfibros, cystisk fibros och lungcancer. Enligt styrelsens bedémning har
PExAs metod potential att ta forskningen om lungsjukdomar till en ny niva.

PExA 2.0 6kar mdjligheterna fér att upptdécka allvarliga
sjukdomar redan i ett tidigt skede

Den forskning som mynnat ut i grundandet av PEXA pabdrjades 2004 av Anna-Carin Olin som vid tidpunkten undersokte
arbetare som exponerats for olika luftvagsirriterande amnen och som utvecklat luftvagsbesvar, som astma och KOL. Manga
arbetare utvecklade arbetsrelaterade luftvagsbesvar men med de undersékningsmetoder som fanns da, kunde sjukdom inte
identifieras. Vissa arbetare hade 6kad halt av kvaveoxid i utandningsluften, vilket visade sig vara en markor for inflammation i
lungorna hos personer med allergisk astma. Dock visade det sig att det inte var en markor hos personer med nagon annan
typ av astma eller KOL. Mot denna bakgrund paboérjade Anna-Carin Olin och hennes forskargrupp arbetet med att soka efter
markorer for olika typer av luftvagssjukdomar.

Total insamlas via utandningsluften, av storleksordning mindre an
tva mikrometer, 120 nanogram partiklar. Partiklarna bildas fran
vatskeskiktet i de sma luftvagarna da de 6ppnas och spricker upp vid
inandning. Bland dessa partiklar finns biomarkoérer som gor det
mojligt att ta reda pd mer om sjukdomens patientspecifika profil hos
patienter som lider av KOL, astma eller nagon annan allvarlig
lungsjukdom.

Den metod som tagits fram av Anna-Carin Olin och forskargruppen
vid AMM, i samarbete med Evert Ljungstroms forskargrupp vid
Chalmers Tekniska Hogskola och Goteborgs universitet, gar ut pa att
patienten initialt tommer sina lungor genom maximal utandning.

1 World Health Organization (WHO), Fact sheets, “The top 10 causes of death”
2 Business Insights, “The Asthma, COPD & Allergic Rhinitis Market Outlook to 2016”, maj 2011



Darefter andas patienten in filtrerad luft genom ett munstycke. Vid den efterfoljande ldangsamma utandningen gar
utandningsluften, via en kort slang, vidare in i instrumentet.

Genom en intrikat sortering av partiklar i olika storlek samlas de eftersokta partiklarna in pa en substratyta. Genom den djupa
andningen 6ppnas de riktigt sma luftvagarna och den vatska som tacker lungornas yta spricker upp varigenom mikroskopiska
partiklar frigors. Harav kan forskarna analysera mangden och typen partiklar i utandningsluften. Genom denna metod 6ppnas
mojligheten att exempelvis utlasa vilken typ av inflammation som finns i luftvdagarna.

PExAs affarsidé ar att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och tillforlitlig insamling av
potentiella biomarkorer fran de sma luftvagarna genom att tillhandahalla 1) insamlings- och méatinstrument med service- och
supportavtal, 2) forbrukningsartiklar och 3) analystjanster.

Bolagets affarsmodell bygger pa att generera intdkter fran saval initial forsaljning som fortsatt sa kallad repeat-forsaljning.
Marknadsforing och forsaljning av PEXA 2.0 kommer att riktas mot forskargrupper runt om i varlden. | férsta hand riktas fokus
mot att etablera PExA-metoden i Europa dar forskargrupperna kommer att erbjudas att kdpa eller hyra det vidareutvecklade
instrumentet PExA 2.0. | ett ldngre perspektiv avser PEXA att introducera ytterligare utvecklade versioner av instrumentet till
marknaden. Repeat-forsaljningen innehaller ett flertal komponenter. Ett service-kit med kritiska komponenter som behoéver
bytas 1-2 ganger arligen kommer att erbjudas kunderna. En viktig komponent utgérs av forséljning av forbrukningsvaror/
engangsartiklar, exempelvis substratytor, ventiler och munstycken, komponenter som maste bytas vid varje nytt test. En
annan del av repeat-forsaljningen kommer utgoras av forsaljning av 6vriga reservdelar, som inte ingar i service-kitet, vilka ar
berdknade att bytas ut cirka vart tredje ar. Utdver ovanstaende kommer testanalyser — det vill sdga olika former av kemisk
analys for att identifiera de olika partiklar som samlats in med PExAs forskningsinstrument — att erbjudas som en service till
de kunder som saknar tillgang till egen analyskapacitet. Att erbjuda testanalyser &r av strategisk betydelse, da det ar av
yttersta vikt att alla kunder kan fa sina prover analyserade. Det ar dock viktigt att papeka att de flesta storre sjukhus och
universitet sannolikt har tillgang till den har typen av analyser, antingen i egna eller i narliggande institutioners laboratorier.

PExA genomforde i juli 2015 en Private Placement om 4 MSEK och i september/oktober 2015 en nyemission infor notering pa
AktieTorget, vilken tillforde Bolaget cirka 6,65 MSEK. Med hjalp av kapitalet har PExA bland annat CE-markt sin produkt PExA
2.0 for forskningsanvandning, vilket var en viktig malsattning att uppna for Bolagets fortsatta utveckling. | och med CE-
markningen far produkten saljas fritt inom hela Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, EES (EU, Norge, Island och
Liechtenstein). Det ar dven en forsakran att produkten uppfyller tillampliga krav enligt EU-direktiv. PEXA har sedan CE-
markningen framgangsrikt inlett ndsta fas med ambitionen att etablera produkten inom forskarmarknaden och fokusera
arbetet pa marknadsforing och forsaljning. PExA lyssnar kontinuerligt av anvdndarna och samlar genom detta in viktig
kunskap om kundernas behov infor nasta utvecklingsfas. En av Bolagets viktigaste strategier i utvecklingsarbetet ar att
ytterligare bredda och férdjupa samarbetet med internationellt ledande lungforskningsinstitutioner.

I januari 2016 forlangdes och utokades Bolagets pagaende samarbete med AstraZeneca — nagot som ar mycket betydelsefullt
for Bolaget och aven av vikt for AstraZeneca i deras lakemedelsutvecklingsprocesser. Det gemensamma projektet syftar till
att undersdka hur PExAs teknologi for insamling av partiklar kan utnyttjas i AstraZenecas forsknings- och utvecklingsarbete
inom sjukdomar i luftvagarna. Det nya avtalet stracker sig Over tva ar. Genom samarbetet koper AstraZeneca en temporar
utvarderingslicens och insamlingsprover av PExA. Sjalva provtagningsarbetet utférs i ett samarbete mellan PEXA och
Avdelningen for Arbets- och Miljomedicin, AMM, under ledning av professor Anna-Carin Olin vid Géteborgs universitet och
vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset inom Vastra Gotalandsregionen.

Harutover har PExA aven forstarkt styrelsen ytterligare genom Dr. Anders Ullman, som har omfattande kunskaper och
natverk inom lungsjukdomsomradet. Dr. Ullman ar Idkare, medicine doktor och sektionschef vid KOL-centrum pa Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och har dartill mangarig erfarenhet fran ledande positioner inom olika internationella
ldkemedelsforetag. Han leder for narvarande uppbyggnaden av Sahlgrenska Universitetssjukhusets hogprofilerade KOL-
centrum. Enligt styrelsens bedomning ar Dr. Ullmans erfarenheter och medicinska vagledning av stor betydelse for PExAs
fortsatta utveckling.

| dagslaget anvands fortfarande de nio prototypinstrumenten (PExA 1.0) i forskningssyfte inom akademin och sjukvarden,
bland annat p& Allergologen p& Sahlgrenska universitetssjukhuset och inom lungfysiologin vid Norra Alvsborgs Narsjukhus.
Fram tills nu har narmare 1 700 forsOkspersoner testats med metoden. Tidigare studier har pavisat klara skillnader i



partikelsammansattningen mellan individer med astma och KOL3 och friska kontrollpersoner och mellan rékare och icke
rokare®.

Under juni/juli 2016 saldes de tva forsta kompletta PExA 2.0-systemen, vilka har levererats till kund under det tredje kvartalet
2016. Forst ut att kopa det nya systemet var Uppsala universitet dar en internationellt framstaende forskningsavdelning inom
institutionen for medicinska vetenskaper avser att anvanda produkten i forskning kring lungsjukdomar — vilket ligger helt i
linje med Bolagets strategi att inleda samarbete med internationellt ledande lungforskningsinstitutioner. Instrumentet ska
bland annat anvandas inom ChAMP (CfA highlights Asthma Markers of Phenotype). Uppsala universitet ar en av deltagarna i
det internationella biomarkorsprojektet, som leds av Professor Sven-Erik Dahlén, vid Karolinska Institutet. Uppsala universitet
bedriver varldsledande forskning och har mycket hogt anseende internationellt. Det andra kompletta PExA 2.0-systemet
saldes till University Medical Center Groningen i Nederlanderna, vilket ocksa utgbr ett internationellt framstdaende
forskarteam inom omradet inflammatoriska luftvagssjukdomar. | september 2016 saldes ett tredje PEXA 2.0-system — denna
gang till Karolinska Institutet. Aven detta instrument ska anvdndas inom ChAMP. Karolinska Institutet, Uppsala universitet och
University Medical Center Groningen bedriver alla varldsledande forskning som placerar dem bland de hundra framsta
universiteten pa varldsrankingen.

VAGEN FRAMAT

PEXA verkar inom ett omrade med allvarliga sjukdomar, manga drabbade, besvarliga diagnostikmetoder och héga kostnader.
Vid lungsjukdomar inleds sjukdomstillstandet ofta med férandringar i de sma luftvdagarna varmed det finns ett stort intresse i
att studera just dessa. Den kliniska forskningen som idag bedrivs inom astma och KOL befinner sig i en férandringsfas. For
skarpare diagnostik, battre monitorering av behandlingseffekter och okade mojligheter att styra behandlingar, kravs
forbattrade metoder for att karakterisera den underliggande sjukdomen och sjukdomsmekanismer med valida biomarkérer.
Att via utandad luft kunna mata och samtidigt fa detaljerad information om lungans sjukdomstillstand gor PExA-metoden
attraktiv.

Det ar ett valkant faktum att saval sjukvards- som forskningsomradet &r konservativa omraden inom vilka det &r svart att na
ut med nya metoder. Sjukvardsmarknaden ar av naturliga skal mer konservativ an forskarmarknaden. Viljan att ta in nya
metoder finns, men samtidigt krévs att ledande personer visar vagen genom att de fore alla andra far prova pa och skaffa sig
en uppfattning. Flertalet av dessa internationellt framtradande profiler aterfinns inom forskarmarknaden och driver viktiga
forskningsprojekt. Under forutsattning att dessa opinionsbildare nar goda resultat vid anvandningen av PExAs metod i
forskningen éar styrelsens bedémning att en 6kad acceptans kommer att nas pa saval forsknings- som sjukvardsmarknaden,
vilket i sin tur kommer att ge en dragkraft framat for metoden och for Bolaget.

For att utoka och bredda anvandningen av metoden avser Bolaget att intensifiera arbetet med att férankra metoden hos
ledande forskare som i sin tur genererar forskning och kliniska publikationer och darigenom bidrar till bade utveckling och
marknadsforing av PExAs metod. Det framtida arbetet ligger nu i att fa fler forskargrupper att anvdnda PExAs metod och
upptdcka och utveckla metodens potential i olika sjukdomar och applikationer. Saledes ligger arbetet i att bevisa att PExAs
metod medfor vinning for saval sjukvardsteamet som patienten genom méjligheten att tidigare kunna faststalla diagnos samt
ta fram battre och mer skraddarsydda undersékningar och behandlingar. En viktig utmaning for Bolaget ar att Overtyga
marknaden om att dess metod har potential att utvecklas till att i framtiden kunna erbjuda diagnos i tidig sjukdomsfas och
darigenom &ven leda till battre och mer skraddarsydda behandlingsmetoder, vilket skulle innebara stora fordelar for saval
sjukvardsteam som patienter.

PEXA har en spdnnande tid framfor sig med okat fokus pa forséljningsutveckling och som en del dari ar det av stor vikt att
medverka med viktiga aktiviteter i samband med relevanta internationella moten i branschen. Ett av de viktigaste ar ERS,
Europas storsta mote inom luftvagssjukdomar, som arrangeras i bdrjan av september varje ar. | anslutning till ERS-motet,
som i ar holls i London, arrangerade PExA den 4 september 2016 ett mycket valbesokt satellitméte som avhandlade nya och
framtida forskningsron baserade pa PExAs metod. 55 framstaende forskare, varav manga professorer, fran stora delar av
Europa kom for att lyssna till de féredrag som holls av ett antal PExA-pionjarer. Under motet fanns dven ett demo-instrument
pa plats, som mojliggjorde for motesdeltagarna att fa djupare insikt i hur instrumentet fungerar. PExAs metod var i ar dven en
del av ERS vetenskapliga program under sessionen ”“Phenotyping Asthma” dar metoden presenterades av forskare fran
Goteborgs universitet. Sessionen var fullsatt och cirka 400 deltagare ahorde presentationen.

| mitten av september deltog PExA for forsta gangen pa International Association of Breath Research (IABR) Summit 2016 i
Zurich. Konferensen samlade cirka 200 internationella forskare, ldkare och experter inom omradet analys av utandningsluft.
Genom att delta under IABRs mote fick PEXA och Bolagets metod okad uppmarksamhet internationellt och méjlighet att

3 Lérstad M, Almstrand A-C, Larsson P, Bake B, Larsson S, Ljungstrém E, Mirgorodskaya E, Olin A-C. Surfactant protein A in exhaled
endogenous particles is decreased in chronic obstructive pulmonary disease (COPD) patients: a pilot study. PLoS One 2015 Dec.

4 Bredberg A, Josefson M, Almstrand AC, Lausmaa J, Sjévall P, Levinsson A, Larsson P, Olin A-C. Comparison of exhaled endogenous particles
from smokers and non-smokers using multivariate analysis. Respiration. 2013,;86(2):135-42.
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mota nya forskare inom PExAs malgrupp. Bolagets monter var vélbesokt och det etablerades kontakt med nya potentiella
kunder fran saval Europa som Nordamerika och Asien.

Den Europeiska kommissionen har valt PExAs projekt "Biomarkorer for luftvagssjukdomar detekterbara i utandad luft genom
ett nytt teknologiskt instrument for forskning och sjukvard” for finansiering genom forskning- och innovationsprogrammet
Horizon 2020. Projektet har valts ut for finansiering av en fas 1 forstudie genom ”“SME (Small Medium Enterprises)
Instrument” utlysningen inom EU:s forsknings- och innovationsprogram Horizon 2020. Varje projekt far 50.000 Euro for att
utféra en genomforbarhetsstudie och att forbereda ett fas 2-program vilket, om det beviljas, kan komma att resultera i att
ytterligare betydande finansiering erhalls. Ett Fas 2-program kan EU finansiera med upp till 2,5 MEUR. Malsattningen med
forstudien ar bland annat att definiera och optimera den tekniska strategin, med fokus pa nya egna engangsprodukter och
nya servicefunktioner, vilket kommer att underldtta anvandningen av instrumentet. Projektets malsattning ar dven att
definiera en femarsplan avseende andra fasens kommersialisering till sjukhus och vardinstitutioner. Forstudien berdknas vara
slutférd under forsta halvaret 2017.

PExAs framsta fokus ar att etablera PExA 2.0 pa forskarmarknaden. Det bor understrykas att forskarmarknaden i sig ar en sa
intressant och stor marknad att PExA kan bygga en I6nsam och god affar dven enbart inom detta segment. | ett nagot langre
perspektiv, nar Bolaget uppnatt ett tillstand av stadig tillvaxt under I6nsamma betingelser, ar ett naturligt ndsta steg att
utifran, studier genomférda i samarbete med Bolagets kunder, utveckla ett diagnostiskt instrument for sjukvarden. Att kunna
erbjuda sjukvarden ett instrument for rutinmassig diagnostisering av lungsjukdomar ar en av Bolagets langsiktiga visioner. Ett
nodvandigt steg i utvecklingen mot ett sadant instrument, ar att Bolagets nuvarande produkt, forskningsinstrumentet,
mojliggor for forskare inom akademi och ldkemedelsindustri att hitta specifika biomarkorer for dessa sjukdomar. Med andra
ord 6ppnar Bolagets nuvarande affarsstrategi dorrar mot en ny och stérre marknadspotential i framtiden.

PRODUKTER OCH TJANSTER

Lungsjukdomar borjar ofta med patologiska fordndringar i de sma luftvagarna men det finns inte nagon icke-invasiv,
anvandarvanlig teknik for att méata status i dessa delar av lungan. PExA-metoden 6ppnar upp den mojligheten och ger
forskare ett verktyg for att mata en rad olika biomarkorer, som var och en utgér en potentiell sjukdomsmarkor eller
malsubstans for lakemedel.

PExA tillhandahaller ett patentskyddat forskningsinstrument — PExA 2.0 —
vilket har utvecklats utifran de nio prototypinstrument (PExA 1.0) som tagits
fram inom Sahlgrenska akademin och information fran anvandare som R

arbetat med dessa. | en forenklad beskrivning fungerar PEXA 2.0 pa sa satt 23 W
att patienten andas ut i ett munstycke, varpa mikroskopiskt sma partiklar i ‘ (
utandningsluften fangas upp och sorteras i storleksordning varefter de olika

storleksfraktionerna kan analyseras. Instrumentet fungerar i likhet med ett [

"blodprov for lungorna”, vilket innebar att analyser och tester genomférs pa ' ok

partiklarna fran utandningsluften. PExAs instrument rdknar, sorterar och ! ) 5)’
-

samlar in mikroskopiska partiklar i utandningsluften. Partiklarna samlas in pa
sarskilda provsubstrat, vilket mojliggor kvalitativ saval som kvantitativ analys.
Partiklarna kan darefter analyseras med hjdlp av standardmetoder. Provet
kan analyseras med konventionell teknik sasom ELISA, MS, LC & HPLC. Den
nyutvecklade programvaran guidar genom provtagningen samt registrerar
och presenterar andning och partikelantal i realtid. Vidare kan ”total
insamlad massa” och “total utandad luftvolym” foljas. All data fran
provtagningen sparas pa ett format som enkelt mojliggor direkt kontroll av
den slutférda provtagningen samt vidare bearbetning och analys.

)

Genom ett enkelt utandningsprov ger PEXA 2.0 tillgang till en mangd mikroskopiska partiklar, potentiella biomarkérer, som
harstammar fran de sma luftvdgarna. Manga potentiella biomarkorer av olika slag kan pa sa vis identifieras. Genom att samla
in specifika mikroskopiska partiklar fran de sma luftvagarna kan olika sjukdomar studeras redan i ett tidigt skede. Den nya
tekniken mojliggor for forskarna att kartlagga biomarkérer for olika lungsjukdomar.

PExAs avsikt ar att generera intdkter genom framst:

Forsaljning av det vidareutvecklade instrumentet PExA 2.0 och ldngre fram ytterligare utvecklade versioner.
Servicekit/serviceavgift (ett antal komponenter i huvudprodukten behéver ses 6ver/bytas ut 1-2 ganger per ar).
Forsaljning av forbrukningsartiklar (vilka byts ut infor varje test som genomfors).

Forsaljning av 6vriga reservdelar.

Testanalyser som erbjuds som en service till de kunderna som saknar tillgang till egen analyskapacitet.

* & & o o



PEXA 2.0 har unika férdelar

¢ Insamlingen &r effektiv, tillforlitlig och
repeterbar.

¢ Insamlingen sker icke invasivt (dvs. utan
kroppsligt ingrepp) och ar enkel att
genomfora.

¢ Provtagningen kan upprepas dven pa aldre
och sjuka patienter.

¢ Analys av insamlade partiklar ger ett
kvantitativt sdval som ett kvalitativt
resultat.

Tillbehor

Till varje provtagning behovs nddvandiga artiklar sasom substratytor, kritiska flervagsventiler och munstycken —komponenter
som enkelt kan bytas vid varje test och som tillhandahalls av PEXA. PExA erbjuder dven reservdelar och service-kit.

Produktutveckling

Parallellt med att PExA 2.0 introduceras till ledande institutioner inom lungforskning i olika delar av varlden pdagar
vidareutveckling av instrumentet. En viktig malsattning ar att vasentligt minska kostnaderna for tillverkning av utrustningen.
Vissa funktioner i PExA 2.0 baseras pa anvandningen av kommersiellt tillgdngliga komponenter. En malsattning i utvecklingen
dr att ersatta dessa med specialutvecklade avsevart battre komponenter anpassade for anvandning enbart for PExAs
instrument. Bolaget har dven som malsattning att utveckla funktioner s att man snabbt ska kunna agera vid eventuella
driftstorningar, vilket kommer att 6ka tillgdngligheten fér kunderna.

Forskning och utveckling

PExAs strategi avseende forskning &r att fortsatta det arbete som pagatt under de senaste aren och som syftar till att
identifiera biomarkorer for olika lungsjukdomar. | olika studier har man jamfort sjuka och friska individer, rékare och icke
rokare, individer utsatta for en viss miljobelastning med sadana som inte varit utsatta och liknande jamforelsestudier. De
gangna arens arbete har enligt styrelsens bedémning varit lyckosamma men annu aterstar mycket innan man med sakerhet
kan peka ut vilka partiklar fran utandningsluften som &r biomarkérer for vilka sjukdomar. PEXA, AMM och de kunder som
implementerar metoden i sin verksamhet kommer med sakerhet att bedriva ett liknande och systematiskt upplagt
forskningsarbete i framtiden i syfte att 6ka kunskaperna kring olika lungsjukdomar och med malsattningen att langre fram
utveckla specifika diagnostiska metoder fér dessa.

Potentiella kunder och kundnytta

PExAs potentiella kunder utgors framst av sjukhusbaserade forskare som genomfor kliniska studier, forskare inom akademin
som forskar och genomfér studier, samt forsknings- och utvecklingsavdelningar inom lakemedelsindustrin. Genom
anvandning av PExAs instrument ges mojlighet att i tidigt skede undersoka olika tillstand hos patienter samt att fa fram
information av saddan art att den kan pavisa specifika sjukdomstillstand och darigenom korta ledtiderna vid utveckling av nya
|akemedel.

Marknad

Lungsjukdom &r den tredje vanligaste dédsorsaken i varlden, med fler an fem miljoner doédsfall arligen.> Bland de mest
frekvent forekommande lungsjukdomarna aterfinns KOL, astma, lungcancer och TBC — inom enbart dessa sjukdomar finns
idag cirka en miljard sjuka patienter.® Givet lungsjukdomarnas stora utbredning &r den potentiella marknaden for PExAs
instrument enligt styrelsens uppfattning omfattande, dels fér den nuvarande strategin att utveckla och salja
forskningsinstrument och dels for framtida mojligheter och potential att utveckla nya diagnostiska produkter.

Styrelsen i PExA beddmer att Bolagets initiala malgrupp utgoérs av lungforskningsinstitutioner inom akademin och sjukvard
samt inom lakemedelsbolag, vilka idag soker efter biomarkorer. Globalt har PEXA identifierat cirka 1 500 sadana forsknings-
grupper som den initiala malgruppen. Ett drygt hundratal av dessa har PExA kontakt med sedan tidigare. Antalet

5 World Health Organization (WHO), Fact sheets, “The top 10 causes of death”
6 Business Insights, “The Asthma, COPD & Allergic Rhinitis Market Outlook to 2016”, maj 2011



forskargrupper som fokuserar sina insatser mot att hitta biomarkorer fér sjukdomar 6kar stadigt. Styrelsens bedomning ar att
totalt cirka 10 000 institutioner bedriver lungforskning och ett viaxande antal av dessa fokuserar sin forskning mot att hitta
biomarkérer for lungsjukdomar. Styrelsens estimering ar att det for ndrvarande ar cirka 1 500 forskargrupper som redan nu
soker efter biomarkorer och dessa utgér PExAs primara malgrupp. | ett nagot langre perspektiv vill Bolaget na ut till samtliga
10 000 forskningsinstitutioner. Bland dessa institutioner ingar dven ldkemedelsbolag och andra organisationer, som tankbara
kunder.

| PExAs kontaktnat ingar marknadsforare vilka tidigare haft affarsrelationer med lungforskningsspecialister éver hela varlden.
Bolaget avser att pa olika satt anvanda sig av dessa lokalt placerade marknadskontakter, inte minst i den inledande fasen av
marknadsintroduktionen.

Utifran de undersokningar som genomforts ar det styrelsens bedémning att flertalet forskare vid ovan beskrivna institutioner
har behov av en icke-invasiv och specifik metod for att hitta biomarkorer for olika lungsjukdomar. Férhoppningen ar att de da
kommer att valja att anvanda PExAs metod — som enligt styrelsens bedémning ar ensamt i sitt slag — for att fanga in partiklar
som sedan kan visas harstamma fran olika sjukdomstillstand. Unika sparamnen, relevanta for specifika lungsjukdomar, kan
fangas in enkelt och icke- invasivt med metoden och identifieras med tillgangliga analysmetoder.

Forskarnas framsta behov ar enligt styrelsen:

Att kunna genomfora hogkvalitativa studier, baserade pa objektiva och kvantitativa metoder;
Att presentera och publicera nya rén inom sina respektive forskningsomraden;

Att identifiera specifika biomarkorer for olika sjukdomar;

Att medverka till att utveckla diagnostiska metoder;

Att medverka till att utveckla effektivare behandlingsmetoder.

* & & o o

Styrelsen i Bolaget gor bedomningen att PEXA tillfredsstdller samtliga dessa behov. Dartill ar Bolagets ambition att dven mer
noggrant undersoka ldkemedelsbolagens behov, liksom sjukvardens, infor framtida marknadsetableringar.

PExAs vision ar att bidra till vasentliga forskningsgenombrott, en effektivare lungsjukvard och ett battre liv for patienter med
luftvagssjukdomar genom att underlatta utvecklingen av tillforlitlig och mer individualiserad diagnos, Gvervakning och
behandling.

Enligt styrelsen i PExA &dr Bolagets matinstrument ensamt i sitt slag. Traditionella metoder (exempelvis spirometri, som enbart
ar ett test av lungfunktionen och réntgenundersokningar) karaktariseras av ospecifika och svartolkade resultat, ger utslag i
sent skede av sjukdomsforloppet och ger begransad information. Det férkommer dock utéver PExAs metod ett antal metoder
som syftar till att samla material for att studera mojliga biomarkorer for specifika lungsjukdomar. Bland dessa ska framst
namnas Exhaled Breath Condensate (EBC), Inducerat Sputum och Broncho Alvelolért Lavage (BAL), sa kallad lungskéljning.
BAL anvands i forsta hand for att studera vissa infektioner i lungorna. Metoden ar invasiv och relativt plagsam for patienten,
eftersom testet baseras pa att 1-1,5 dl fysiologisk saltldsning sprutas ned i lungorna, som sedan till storsta delen sugs upp och
studeras. | samband med att ett sadant test genomfors kan forskarna dven passa pa att soka efter andra sparamnen fran
lungorna. Effekten for de patienter som genomgar testet kan liknas vid drunkning och blir darfor svar att genomféra om de ar
svaga eller svart sjuka. Testet kan inte genomféras upprepade ganger pa en och samma patient.

Ovanstaende metoder ér, till skillnad fran PExA, invasiva, utspadda, inte kvantifierbara samt ej hdrrérande fran de perifera
luftvagarna. Forutom provtagning med PExA &r det endast med EBC som detta kan utféras nagorlunda enkelt och vid
upprepade tillfdllen. Ingen av metoderna har enligt styrelsens bedémning visat pa en reproducerbarhet jamforbar med
PEXAs.

| januari 2016 forlangde PEXA ater det pagdende samarbetet med AstraZeneca, som pagatt sedan 2013. Det gemensamma
projektet syftar till att undersdka hur PExAs teknologi fér insamling av partiklar kan utnyttjas i AstraZenecas forsknings- och
utvecklingsarbete inom sjukdomar i andningsvagarna. Tidigare avtal har [0pt ett ar i taget. Nu stracker sig ett mer omfattande
avtal 6ver tva ar. Genom samarbetet kdper AstraZeneca en tempordar utvarderingslicens och insamlingsprover av PExA. Sjalva
provtagningsarbetet utfors i ett samarbete mellan PExA och Avdelningen for Arbets- och Miljomedicin, AMM, under ledning
av Professor Anna-Carin Olin vid Goteborgs universitet och vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset inom Vastra
Gotalandsregionen.



Vasentliga avtal

Utover det strategiskt viktiga samarbetsavtalet med AstraZeneca har PExA ett val fungerande samarbete med Etteplan och
Hagal for produktutveckling, tillverkning av kritiska komponenter och montering av instrumentet. Bolaget har dven ett
|6pande samarbete med AMM, vid Sahlgrenska akademin. Dock har Bolaget inte tecknat nagra avtal som pa ett vasentligt
satt begransar, underlattar, styr eller pa annat satt kan tankas ha inverkan pa den framtida verksamheten.

Patent

Bolaget har patentsokt metod och utrustning for att samla in och analysera partiklar i utandningsluft (PCT/SE2008/051110),
vilket har godkéants i Kina och Japan. Bolagets andra patentansdkan beskriver en séarskild anvandningsform i samband med
ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620).

Ansoknings- Registrerings- Ovrig notering Loptid till och

nummer nummer med

200880110004.8 71200880110004.8 Collection and measurement Kina Patent godkant 2028-10-01
of Exhaled Particles

08834965.9 - Collection and measurement Europa Publicerad/ (2028-10-01)
of Exhaled Particles pagaende

2563/DELNP/2010 - Collection and measurement Indien Examination -
of Exhaled Particles begard

2010-527913 5258892 Collection and measurement Japan Patent godkant 2028-10-01
of Exhaled Particles

12/680,428 - Collection and measurement USA Publicerad/ -
of Exhaled Particles pagaende

61/596,444 - A device and method for non-  Europa Publicerad/ 2034-02-08
invasive analysis of particles pagaende
during medical ventilation

14377588 - A device and method for non-  USA Publicerad/ 2034-02-08
invasive analysis of particles pagaende

during medical ventilation

Patent och patentansokningar ar registrerade pa uppfinnarna, av vilka samtliga undertecknat en dverlatelse som innebdr att
PEXA AB har oinskrankt &garrdtt till detsamma. Bolaget har inldmnat en begdran om att samtliga patent och
patentansokningar ska registreras pa Bolaget och inte som tidigare pa uppfinnarna.

MER OM VERKSAMHETEN

Koncernfoérhallande och aktieinnehav
PExA AB ingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

Bolagsinformation

Firmanamn PExA AB

Handelsbeteckning PEXA

Sate och hemvist Vastra Gotalands lan, Goteborg kommun
Organisationsnummer 556956-9246

Datum for bolagsbildning 2014-01-02

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2014-01-31

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg
Telefon +46 705 86 43 80

Hemsida WWWw.pexa.se
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Tidpunkt Handelse

2004 Utveckling av PExA-metoden inleds.

2005-2015 Forskning och utveckling av PEXA finansieras med cirka 30 MSEK av bland andra Hjart- Lungfonden. Nio
funktionsprototyper tillverkas for anvandning i studier hos forskargrupper i Sverige och utomlands i Europa.

2007 Forsta patentansokan inlamnas.

2010 PEXA upptas som projekt inom GU Venture ABs inkubator. Uppfinnare och medverkande forskare erhaller
deldgarskap i projektet i relation till deras medverkan. GU Ventures finansierar genom succesiva
kapitaltillskott.

2011 Forsta doktorsavhandlingen baserad pa PExA-metoden forsvaras.
2013 Samarbete inleds med AstraZeneca.
2013-2015 PEXA erhaller bidrag om totalt 2 MSEK fran Vinnova for utveckling av PExA 2.0.

2014 PEXA AB grundas. GU Ventures, uppfinnarna och forskarna férvarvar andelar i Bolaget motsvarande tidigare
andelar i projektet.

Tidigare ingatt samarbete med AstraZeneca forlangs.
En studie genomfors i samarbete med XVIVO Perfusion.
2015 "First Conference on PExXA and small airway disease” genomfors i Goteborg.
Riktad nyemission om cirka 4 MSEK évertecknas.
PEXA 2.0 tas fram och utprovas.
PEXA genomfor en nyemission om cirka 6,65 MSEK infér notering pa AktieTorget.
Bolagets B-aktie noteras pa AktieTorget.
2016 PEXA och AstraZeneca forlanger och utokar samarbetsavtal.
PExAs produkt PEXA 2.0 CE-marks for forskningsmarknaden.

Bolaget séljer och levererar de tre forsta kompletta PExXA 2.0-systemen.

PExA har hittills huvudsakligen bedrivit utvecklingsverksamhet. Nio prototypinstrument (PEXA 1.0) finns framtagna inom
Sahlgrenska akademin och ute pa forskarmarknaden. Prototyperna anvands enbart i forskningssyfte, varav foljer att det inte
finns nagra kanda tendenser avseende produktion, lager eller forsaljning. Under juni/juli 2016 saldes de tva forsta kompletta
PExA 2.0-systemen, vilka levererades till kund under det tredje kvartalet 2016. Under det tredje kvartalet 2016 saldes och
levererades ytterligare ett system. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda negativa tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Claes Holmberg — styrelseordférande sedan 2014

Claes Holmberg, fodd 1954, ar utbildad civilingenjor inom teknisk fysik och teknologie doktor i
teoretisk fysik. Holmberg ar VD i Emotra AB och har erfarenhet som vVD i Nobel Pharma
AB/Nobel Biocare AB och VD i MediTeam AB/Biolin AB och Biolight AB. Holmberg har dven varit
styrelseordférande och styrelseledamot i en rad medicintekniska féretag och i nationella
tvarvetenskapliga  forskningsprogram.  Holmberg  har  varit involverad i  PExAs
verksamhetsutveckling sedan 2012, tva ar fére bolagiseringen.

. Holmberg dger 81 400 B-aktier privat i PEXA.

. Holmberg innehar inga teckningsoptioner i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Emotra AB VD och ledamot Pagaende

PExA AB Ordférande Pagaende

Sealwacs AB Ordférande Pagaende

Torpa Industrier Aktiebolag Ledamot Pagaende

Biolight Patent Holding Aktiebolag Ledamot Under perioden avslutat
Bostadsrattsforeningen Vasagatan 4 | Goteborg Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Status

Emotra AB 7 7 Minskat genom utspadning fran 11 %.
Sealwacs AB 11 11 Pagaende

Torpa Industrier AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Claes Holmberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Anna-Carin Olin — styrelseledamot sedan 2014

Anna-Carin Olin, fodd 1960, ar forskare och upphovsman till PEXA. Genom sin roll som ansvarig for
forskningen vid AMM (se nedan) ar hon i praktiken Bolagets forskningsledare. Olin har lakarutbildning
och &r 6verlakare och professor i Arbets- och miljomedicin samt leder forskningen om PExA metoden
vid Sahlgrenska akademins enhet for Arbets- och miljomedicin, AMM, inom Goteborgs universitet. Olin
har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2000-talet.

¢ Olin dger 1 520 700 aktier (varav 314 500 A-aktier och 1 206 200 B-aktier) privat i PEXA.

¢ Olininnehar inga teckningsoptioner i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
PExA AB Ledamot Pagaende

Delégarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Anna-Carin Olin har inga deldgarskap 6ver 10 % utéver det i PEXA att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Anna-Carin Olin har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Klementina Osterberg, fédd 1975, har en magisterexamen i féretagsekonomi fran Handelshégskolan vid
Goéteborgs universitet och erfarenhet av att utveckla nystartade féretag. Osterberg ar VD fér GU
Ventures AB och har en bakgrund som inkluderar ledning av Venture Cup, samt tjanster pa olika Volvo-
bolag, DaimlerChrysler i Australien och Geveko Industrier. Osterberg har varit involverad i PExAs
verksamhetsutveckling sedan 2010, i fyra ar fore bolagiseringen.

¢ Osterberg &ger privat 5 000 B-aktier i PExA. Osterberg 4r VD i GU Ventures AB, vilka
ager 917 045 aktier i PExA (varav 92 500 A-aktier och 824 545 B-aktier).

¢ Osterberg innehar inga teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Alzinova AB Ledamot Pagaende

Biomatcell AB Ledamot Pagaende

Cereno Scientific AB Ledamot Pagaende

GU Project Accelerator AB Ledamot Pagdende

GU School of Executive Education AB Ledamot Pagdende

GU Ventures AB Extern VD Pagaende

Hungarotrans AB Suppleant Pagaende

Kaponjaren 1 AB Ordférande Pagaende

Kaponjaren AB Ordférande Pagaende

Luxbright AB Suppleant Pagaende

MetaboGen AB Ledamot Pagaende

MIVAC Development AB Ordférande Pagaende

Mymo AB Suppleant Pagaende

PEXA AB Ledamot Pagaende

SISP Service & Development AB Ledamot Pagdende

Smartster Group AB Ordférande Pagaende

Talkamatic AB Suppleant Pagaende

Tendera AB Suppleant Pagaende

Toleranzia AB Ledamot Pagaende

Transmed Gothenburg AB Ordférande Pagdende

Biopix AB Suppleant Under perioden avslutat
Botaniska Analysgruppen i Goteborg AB Suppleant Under perioden avslutat
Crop Tailor AB Ledamot Under perioden avslutat
Gotimmune AB Ledamot Under perioden avslutat
Innovidis AB Ledamot Under perioden avslutat
Ortoma AB Ordférande Under perioden avslutat
Sahlgrenska Science Park AB Ledamot Under perioden avslutat
Slutplattan BORTO 93476 AB Suppleant Under perioden avslutat
Slutplattan DORPI 97934 AB Suppleant Under perioden avslutat
Slutplattan DYKPO 98406 AB Ordférande Under perioden avslutat
Slutplattan LUZIRI 93510 AB Ledamot Under perioden avslutat
Slutplattan QMT 93478 AB Suppleant Under perioden avslutat
Strongbone AB Suppleant Under perioden avslutat

Delégarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Klementina Osterberg har inga deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem &ren.

Tvangslikvidation och konkurs
Klementina Osterberg var styrelsesuppleant i Strongbone AB, vars konkurs inleddes den 23 mars 2016. Harutéver har
Klementina Osterberg under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Bertil G. Larsson — styrelseledamot sedan 2014

Bertil G. Larsson, fodd 1955, ar civilekonom vid Goteborgs universitet och har lang erfarenhet som
foretagsledare inom bland annat vardsektorn. Larsson har haft flera ledande positioner i
tillvaxtbolag bade i Sverige och internationellt. Larsson har varit involverad i PExAs verksamhets-
utveckling sedan 2012, i tva ar fére bolagiseringen.

¢ Larsson ager 100 % av Abinova AB som i sin tur dger 26 666 B-aktier i PEXA AB.
Harutover dger Larsson privat 48 639 B-aktier i PEXA.

¢ Larsson innehar inga teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Abinova AB Ledamot Pagaende

PEXA AB Ledamot Pagaende

Crop Tailor AB Suppleant Under perioden avslutat
Ortoma AB Extern VD Under perioden avslutat
Xyrinx Medical AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Status
Abinova AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Bertil G. Larsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.




Lena Kajland-Wilén — styrelseledamot sedan 2014

Lena Kajland-Wilén, fodd 1960, ar affarsutvecklingschef pa Contextvision AB. Kajland-Wilén har
bakgrund som marknadsansvarig pa Aerocrine AB. Global marknadschef for Xalatan och Healon pa
Pharmacia och for MicroDose mammografi pa Sectra/Philips samt tidigare VD fér Aprovix AB.
Kajland-Wilen &r utbildad civilingenjor i kemiteknik vid KTH i Stockholm, har en DIHM i
marknadsekonomi, och har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2013, i ett ar fore
bolagiseringen.

¢ Kajland-Wilén ager 47 960 B-aktier privat i PEXA.

¢ Kajland-Wilén innehar inga teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Monivent AB Ledamot Pagaende
PEXA AB Ledamot Pagaende
Zenicor Medical Systems AB Ledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Lena Kajland-Wilén har inga deldgarskap éver 10 % att rapportera under de senaste fem dren.

Tvangslikvidation och konkurs
Lena Kajland-Wilén har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Anders Ullman — styrelseledamot sedan 2016

Anders Ullman, fodd 1956, ar lakare, medicine doktor och sektionschef vid KOL-centrum pa
Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Ullman har &ven arbetat pa foretagsledningsniva i flera
internationellt verksamma foretag, bland annat som Forsknings- & Utvecklingschef for Baxter
Bioscience samt Executive Vice President, Research & Development, hos Nycomed Pharma AB.
Fore tiden hos Nycomed, var Dr. Ullman Forsknings- & Utvecklingschef for Biovitrum AB och EVP,
Global Product Development at Bayer Healthcare. Tidigare i sin karriar har Ullman haft ett antal
ledande befattningar inom Astra och AstraZeneca AB, dar han nar han lamnade var Vice President
Global Clinical Development. Ullman har bidragit till ett flertal framgangsrika produktregistreringar
saval med FDA som EMEA.

¢ Ullman ager inga aktier i PEXA.

¢ Ullman innehar inga teckningsoptioner i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Anders Ullman Consulting AB Ledamot Pagdende

PEXA AB Ledamot Pagaende

Expatriate Support Service — ESS Handelsbolag Bolagsman Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Anders Ullman har inga deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Anders Ullman har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.




Andreas Blom — styrelsesuppleant sedan 2015

Andreas Blom, fodd 1976, ar sedan 2015 styrelsesuppleant i PEXA AB. Blom ar civilekonom med
forflutet som revisor inom Ernst & Young. Blom har stor erfarenhet av overgripande
ekonomistyrning och redovisning i foretag i tidig utvecklingsfas liksom i noterade bolag och éar
ekonomichef fér portféljen vid GU Ventures AB.

¢ Blom ager 3 000 B-aktier i PExA.

¢ Blominnehar inga teckningsoptioner i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Alzinova AB Suppleant Pagaende

BIOMATCELL AB Suppleant Pagaende

Gotimmune AB Suppleant Pagaende

GU School of Executive Education AB Suppleant Pagdende

Kaponjaren 1 AB Suppleant Pagaende

Kaponjaren AB Suppleant Pagaende

Mindary AB Suppleant Pagaende

PEXA AB Suppleant Pagaende

Toleranzia AB Suppleant Pagaende

Transmed Gothenburg AB Suppleant Pagaende

Vigor Wave Energy i Goteborg AB Suppleant Pagaende

Slutplattan DORPI 97934 AB Suppleant Under perioden avslutat
Slutplattan DYKPO 98406 AB Ledamot Under perioden avslutat
Slutplattan DYXJO 98697 AB Suppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Andreas Blom innehar inga deldgarskap éver 10 % att rapportera under de senaste fem dren.

Tvangslikvidation och konkurs
Andreas Blom har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.




Ledande befattningshavare

Erik Ekbo — VD sedan 2015

Erik Ekbo, fodd 1973, &r sedan 2015 VD i PExXA AB. Ekbo ar en senior affarsutvecklare med salj-
och ledarskapsbakgrund med mer &n tio ars internationell erfarenhet av férséljning i ledande
globala medicintekniska bolag. Ekbo kommer senast fran en position som Respiratory Therapy
Manager vid Boston Scientific, ett av varldens ledande medicintekniska bolag som bland annat
genom ny teknologi mojliggor for pulmonologer och thoraxkirurger att behandla
lungsjukdomar mindre invasivt. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat arbete som
Nordic Business Manager vid Cochlear Nordic AB samt som Bariatric Specialist hos Johnson &
Johnson, ett av varldens storsta medicintekniska bolag. Ekbo ar utbildad civilekonom (MSc) vid
Handelshogskolan i Goteborg samt diplomerad vid Harvard Business School.

¢  Ekbo dger 10 000 B-aktier i PEXA AB.

¢ Ekboinnehar 200 000 teckningsoptioner i PExA

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
PEXA AB Extern VD Pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Erik Ekbo innehar inga deldgarskap dver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Erik Ekbo har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.




Svante Hoéjer — Projektledare sedan 2011, Manager Enginering and Design
sedan 2015

Svante Hojer, fodd 1961, har sedan 2011 varit projektledare for PEXA med ansvar for teknisk
W utveckling och har dven ansvar for rattsskydd av intellektuella och immateriella tillgdngar i Bolaget.
Hojer har tidigare arbetat som teknikansvarig pa PExA. Hojer &r civilingenjor inom teknisk fysik och
har en doktorsexamen i fysik/fotonik.
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¢ Hojer ager 149.000 B-aktier privat i PEXA.

¢ Hojer innehar 20 000 teckningsoptioner i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Samba Sensors Aktiebolag Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Svante Hojer innehar inga deldgarskap dver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Svante Hojer var under perioden 2008-12-03 — 2012-03-13 styrelseledamot i Samba Sensors Aktiebolag vars konkurs
avslutades 2013-12-09. Harutover har Svante HoGjer under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs,
tvangslikvidation eller konkursforvaltning.




Specialistnatverk

Anna-Carin Olin — uppfinnare och tillika forskningsledare vid avdelningen foér Arbets- och miljémedicin

vid Sahlgrenska akademin inom Goteborgs universitet
Se "Styrelse” ovan.

Lena Kajland-Wilén — marknadskommunikation
Se "Styrelse” ovan.

Evert Ljungstrém — teknisk utvecklare

Evert Ljungstrém, meduppfinnare, professor i organisk kemi, miljokemi, atmosfarkemi, reaktionskinetik och
spektroskopi vid Goteborgs universitet, Institutionen for kemi och molekyldrbiologi. Ljungstrém arbetar
med teknisk utveckling inom PExA.

¥ i‘ Evert Ljungstrém dger 299 700 B-aktier i PEXA och innehar inga teckningsoptioner.

Utvecklingspartners och underleverantérer

Etteplan AB — produktutveckling, elektronik

ForValue AB — QA/RA

GU Ventures AB — inkubatorstod, investeringar, ekonomi och administration
Hagal Group AB — produktutveckling, mekanik

Olsson Technologies AB — utveckling programvara

Sedermera Fondkommission — finansiell radgivare och market maker

Valea AB, samt KIPA AB — patent och IPR



Samtliga ledaméter &r valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststédllda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Under en period, fran varen 2015 fram till dess att Erik Ekbo rekryterades som VD i september 2015, har Svante Hojer
fungerat som tillférordnad VD i PEXA. Styrelseordféranden, Claes Holmberg, har fungerat som en arbetande ordférande och i
den rollen bland annat tagit fram affarsplaner, affairsmodeller och kapitaliseringsplaner och medverkat i arbetet med att
forbereda och genomféra viktiga 6vergripande aktiviteter. Ledamoten, Lena Kajland-Wilén, har fungerat som Bolagets
marknadskonsult och anordnat forskarseminarium och andra typer av méten med potentiella kunder.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot
dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att ingd i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Styrelse
Under rakenskapsaret 2015 har ingen ersattning utgatt till styrelsen i PEXA. Under 2016 kommer styrelsearvode om 50 000

SEK att utga till Anders Ullman. Harutover ar nagot arvode inte planerat att utga till styrelsen under 2016. Det finns inte nagra
bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller dirmed jamstallda ersattningar till styrelseledaméter. Det finns inte heller
nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Ledande befattningshavare

Erik Ekbo &r sedan september 2015 VD i PEXA for vilket marknadsmassig ersdttning utgar. Det finns inte nagra bonusavtal
eller darmed jamstallda ersattningar. Avtalet kan sdgas upp med en uppsagningstid om tre manader fran Ekbos sida och
sex manader fran Bolagets sida. Vid uppsagning fran Bolagets sida kan darmed utgd totalt sex manadsloner. Det finns inte
nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande fran tjanst. Svante Hojer har en ordinarie anstallning vid
Bolaget med ansvar for produktutveckling for vilken utgar marknadsmassig ersattning.

Stefan Kyleback

Ernst & Young Aktiebolag
Odinsgatan 13

401 82, Goteborg

Stefan Kylebéack ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Kvinnor 0 0
Man 2 2 0
Totalt 2 2 0



Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Arsredovisning (2014 och 2015) som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum
Deldrsrapport 2016-01-01 — 2016-09-30

* & o o

Handlingarna finns att tillga pa Bolagets huvudkontor med adress Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg.

PEXA har ett I6pande avtal med GU Ventures AB, som haller med lokaler, specialistkompetens av olika slag samt
redovisningsfunktion. GU Ventures ABs VD, Klementina Osterberg ar styrelseledamot i PEXA. PExA har avtal med Per Wilén
Lirpa enskild firma som tillhandahaller tjanster inom marknadsforing. Detta bolag ags till 100 % av narstaende till
styrelseledamoten Lena Kajland-Wilén. PExA har under rakenskapsaret 2015 kdpt tjanster fran Torpa Industrier AB for arbete
med att rekrytera Bolagets VD och for planering och genomférande av tva nyemissioner. Detta bolag ar helagt av styrelsens
ordférande Claes Holmberg.

Narstdende Via bolag 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-02

2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31
9 man. 12 man. Ca 12 man.

Claes Holmberg, Torpa Industrier AB Konsultarbete 161 400 145 000 39 000

styrelseordférande

Lena Kajland Wilén, Lirpa AB Konsultarbete 29 000 78 000 45 000

styrelseledamot

Svante Hojer, GU Ventures AB Projektledning 28 306 300 695 528 184

VD i PEXA AB

GU Ventures AB* - Lokalhyra, 149 528 78 323 41112

ekonomiservice

* Exkluderat poster fér Svante Héjer. Fran 15 april 2015 ér Svante Hojer anstdlld i PEXA AB.

Samtliga transaktioner som beskrivs i tabell ovan har genomforts pa marknadsmadssiga grunder.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum ska utgad pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstdmningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter
tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstdmma ger varje A-aktie i Bolaget tio (10) roster och varje B-aktie ger en (1) rost. Varje rostberattigad far rosta for sitt
fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for
inldsen ratt till sddan inldsen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ar inte foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over regler ("Regler rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att
forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrdde for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier aga

foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
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utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i PEXA och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum. Sedermera avser inte att for egen del teckna aktier i férestdende emission men agerar teckningsatagare
for kunds rakning. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS
Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett
vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera
medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

PExAs styrelseordférande Claes Holmberg har lamnat teckningsforbindelser i den aktuella nyemissionen. Ldmnade
teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta memorandum.
Vidare ager styrelseledamoter i Bolaget aktier i PExA. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta dokument.

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum har PExA tecknat avtal om garantiteckning med ett antal sa
kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska premieersattning utga till garantitecknare. For mer detaljerad information om
dessa avtal hanvisas till avsnittet “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta memorandum.

PEXA har for arbete avseende produktutveckling, marknadsforing och bolagsfinansiering sedan januari 2014 kopt konsult-
tjanster pa marknadsmassiga villkor fran Torpa Industrier AB, som ags till 100 % av styrelseordférande i PExA, Claes
Holmberg. PExA har vidare for arbete avseende marknadsforing sedan september 2014 képt konsulttjanster pa marknads-
massiga villkor fran Per Wilén Lirpa enskild firma, som ags till 100 % av narstaende till styrelseledamot Lena Kajland-Wilén.
PEXA har harutover for arbete avseende projektledning och produktutveckling sedan januari 2014 kopt konsulttjanster pa
marknadsmassiga villkor fran GU Ventures AB, som adger 13,63 % av kapital och 16,46 % av rosterna i PExA. Ovanstaende
medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran nagot av dessa bolag betalas av PEXA ska desamma godkannas i
enlighet med PEXAs riktlinjer for godkannande av fakturor.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i PEXA och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

¢ Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

¢ Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljefoérfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda arenden
eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [d6nsamhet.

¢ Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

¢ Upphovsmannen till PEXA och Bolagets enskilt storsta aktiedgare, Anna-Carin Olin, har undertecknat avtal om att
inte avyttra mer dn hogst 10 procent av sitt aktieinnehav under de ndrmaste 12 manaderna raknat fran den 3
november 2016. Ovriga styrelseledaméter eller VD med aktieinnehav har inte beslutat att begrénsa sina
mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga éver
egna aktier.

¢ Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstédllande, med hansyn till verksamheternas
art och omfattning.

¢ Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemdassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i PEXA AB beslutade den 24 oktober 2016 att godkanna styrelsens beslut fran den 5 oktober 2016 att
genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 307 526,50 SEK genom nyemission av hogst 2 460 212
B-aktier envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK till en teckningskurs om 6,35 SEK per B-aktie. Aven allminheten ges ritt att
teckna i nyemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 15 622 346,20 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 4 november 2016 var aktiedgare i PEXA AB &ger féretradesratt att teckna B-aktier i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid elva (11) gamla aktier, oavsett serie, ger ratt till teckning av fyra (4)
nya B-aktier.

Teckningsratter ("TR")
Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. For varje befintlig aktie, oavsett serie, erhalls en (1)
teckningsratt. Elva (11) sadana teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya B-aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 6,35 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for ratt till deltagande i foretrddesemissionen var den
4 november 2016. Sista dag for handel i PExA AB:s aktie med rétt till deltagande i foretradesemissionen var den 2 november
2016. Forsta dag for handel i PExA AB:s aktie utan ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 3 november 2016.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 10 november 2016 till och med kl. 15:00 den 24 november 2016.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan séarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget under perioden 10 november 2016 till och med den 22 november 2016.
Aktiedgare skall vinda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i PExA AB pa
avstamningsdagen. Erhalina teckningsratter maste antingen anvéndas for teckning senast den 24 november 2016 eller séljas
senast den 22 november 2016 for att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 4 november 2016 var registrerade i den av
Euroclear for PEXA AB:s rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi,
sarskild anmalningssedel, anmalningssedel for teckning utan foretrdde samt folder innehallande en sammanfattning av villkor
for nyemissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Information kommer att finnas tillginglig pa Sedermera
Fondkommissions hemsida www.sedermera.se, PExA AB:s hemsida www.pexa.se samt Aqurat Fondkommission AB:s hemsida
www.aqurat.se for nedladdning. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning dver
panthavare med flera, erhdller inte nagon information utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast kl. 15:00 den 24 november 2016.
Teckning genom betalning skall gbras antingen med den fértryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
med den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmaélningssedel skall da ej
anvandas.


http://www.aqurat.se/

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t ex genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter som utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker pa annat satt 4n med den vidhdangande
inbetalningsavin skall VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommission AB pa nedanstdende telefonnummer.
Ifylld anmaélningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission AB
tillhanda senast klockan 15.00 den 24 november 2016. Anmalan dr bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: PExA

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

E-mail: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i PEXA AB ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsdndes folder innehallande en sammanfattning av villkor for
nyemissionen och hanvisning till fullstdndigt memorandum. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt skall goras pa anmalningssedeln “Teckning utan stod av teckningsratter”
som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), PExA AB:s hemsida (www.pexa.se),
Aqurat Fondkommission AB:s hemsida (www.aqurat.se) eller AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmdlan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive férvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Observera
att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper
inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan skall i sa fall goras i samférstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tilldtet att insdnda en
(1) anmalningssedel “Teckning utan stod av teckningsratter”, i det fall fler &n en sddan anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sadana anmaélningssedlar kommer sédledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 24 november 2016. Anmalan ar
bindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér nyemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdéd av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det

antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i forhallande
till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid skall
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erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det ej finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan oGverlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission AB pa telefon enligt ovan foér information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dan de som foljer av svensk ratt,
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa ldnder. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier i PEXA AB till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretrddesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionéar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA ager rum pa AktieTorget fran och med den 10 november 2016 fram till dess att foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 51, 2016.

Leverans av aktier
Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 51, 2016, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer PExXA AB att offentliggdra utfallet av foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstdamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av PExA
AB:s bolagsordning som finns tillganglig via PExA AB:s hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt
Styrelsen i PExA AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya aktier, med
eller utan stod av teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer PExA AB att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.
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Aktierna i PEXA AB &r noterade pd AktieTorget. Aktierna handlas under kortnamnet PEXA och har ISIN-kod SE0007412374. De

nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Handel i aktien



AKTIEKAPITAL

e Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

¢ Antalet aktier ska vara lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

. Registrerat aktiekapital ar 845 698,50 SEK.

. Kvotvérde ar 0,125 SEK.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

. Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 6 765 588 stycken. 432 900 stycken av dessa ar
A-aktier. A-aktien ger tio (10) roster per aktie medan resterande aktier &r B-aktier som ger en (1) rost per aktie.

. Bolagets aktiebok ska foras av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom
behoriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Aqurat Fondkommission AB med besbtksadress Kungsgatan 58,
111 22 Stockholm och postadress Box 7461, 103 92 Stockholm.

. B-aktiens ISIN-kod &r SE0007412374.

Handelse Kvotvirde  Okning av antalet Okning av Totalt Totalt

aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital

2014 Nybildning 50,00 1000 50 000,00 1000 50 000,00
2014 Nyemission 50,00 90 4 500,00 1090 54 500,00
2015 Fondemission 462,50 - 449 625,00 1090 504 125,00
2015 Aktieuppdelning 3 700:1 0,125 4031910 - 4033 000 504 125,00
2015 Nyemission 0,125 1070 000 133 750,00 5103 000 637 875,00
2015 Nyemission infér notering 0,125 1662588 207 823,5 6 765 588 845 698,50
2016 Nyemission* 0,125 2460212 307 526,50 9225 800 1153 225,00

*Under forutsdttning av fulltecknad férestdende nyemission.

Antal aktier per 2016-09-30: 6 765 588 stycken (varav 432 900 A-aktier).

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som dr tillampliga pa bolag som ar noterade pa
AktieTorget. Utbver AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument

Vid extra bolagsstamma den 8 juni 2016 beslutades om en riktad emission av teckningsoptioner till nyckelpersoner.
Emissionen omfattar hogst 220 000 teckningsoptioner av serie 2016/2020. Emissionen har skett med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt och tillkommer tva av Bolagets nyckelpersoner, VD Erik Ekbo samt utvecklingschef Svante Hojer,
vilka bada tecknade sina andelar. Erik Ekbo tecknade 200 000 teckningsoptioner och Svante Hojer 20 000 teckningsoptioner.
Skalet for avvikelsen var att ge VD och utvecklingschef mojlighet att ta del av vardetillvaxten i Bolaget, liksom att ge dem ett
extra incitament att dverleverera i relation till Bolagets malsattningar. Optionsprogrammet forvantas leda till att intresset for
PExAs utveckling — liksom Bolagets aktiekursutveckling — forstarks samt att stimulera till fortsatt foretagslojalitet under de
kommande aren. Teckningsoptionerna kan under nyttjandeperioden, som Iéper fran och med den 1 juli 2019 till och med
den 30 juni 2020, nyttjas for teckning av nyemitterade B-aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna emitteras till en kurs
motsvarande ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna (optionspremie) med tilldmpning av Black & Scholes-
modellen per den 12 maj 2016 baserat pa en teckningskurs vid nyttjande av teckningsoptionerna om 20 SEK per aktie. Vid
fullt nyttjande av ovan optionsprogram uppgar den totala utspadningen till 220 000 aktier och den absoluta utspadningen till

Antal aktier per 2015-12-31: 6 765 588 stycken (varav 432 900 A-aktier). :
cirka 3,3 % for befintliga aktiedgare vid dateringen fér detta memorandum. !



. Utéver vad som namns ovan under ”Optionsprogram” finns vid uppradttandet av detta memorandum inga
ytterligare optionsprogram. Savitt styrelsen kdnner till foreligger heller inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktieagare.

. Under det senaste och nuvarande rdkenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av ndgon tredje part.

¢  Vid fulltecknad nyemission okar antalet B-aktier med 2 460 212 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka
26,7 % av kapital och cirka 18,7 % av roster for befintliga aktiedgare som inte tecknar B-aktier i nyemissionen.

. Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i nyemissionen.

. Utover ovanstaende optionsprogram finns inga utestaende rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men gj
genomford 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission ar Bolagets likviditetsgarant (market maker) sedan notering pa AktieTorget den 2 november
2015. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en lag spread mellan kop- och séljkurs i den |6pande
handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstalla en spread mellan kép- och séljkurs om maximalt sex (6)
procent. Pa kdp- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission sakerstalla en volym om atminstone 5 000 SEK.

AGARFORHALLANDEN

Innehav 6ver 5 % per den 30 september 2016

\Elly! Kapital (%) Roster (%)
Anna-Carin Olin 22,48 40,81
Gu Ventures AB 13,63 16,46
Jan Emander 7,16 4,54
Ola Hermansson 7,02 6,64
Ovriga (cirka 650 st.) 49,71 31,55

100,00 100,00

Huvudagarna Anna-Carin Olin (styrelseledamot i PExA) och GU Ventures AB ager tillsammans cirka 57,27 % av andelen roster
och cirka 36,11 % av andelen kapital i PEXA. Utifran styrelsens kdnnedom existerar inga aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar
eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarforteckning vid fulltecknad nyemission

Nedan presenteras dgarbilden vid fulltecknad férestdaende nyemission. Notera att Ola Hermansson agerar teckningsatagare i
nyemissionen och saledes garanteras full tilldelning. Notera dven att tabellen forutsatter att Jan Emander férsvarar sin andel
fullt ut. | PEXA finns A- och B-aktier.

Namn Kapital (%) Roster (%)
Anna-Carin Olin 16,48 33,16
Gu Ventures AB 10,11 13,45
Jan Emander 7,15 5,03
Ola Hermansson 6,00 5,99
Ovriga (cirka 650 st.) 60,26 42,37

100,00 100,00



FINANSIELL OVERSIKT

PEXA AB startade sin verksamhet den 2 januari 2014. Fullstdndig historisk finansiell information, inklusive
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar, samt revisionsberattelser har via héanvisning till Bolagets
arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 inforlivats i detta memorandum. PExAs arsredovisningar har reviderats
av Bolagets revisor. Utbver ovanstaende rakenskaper har den finansiella 6versikten i detta dokument kompletterats med
delarsrakenskaper for perioden 2016-01-01 — 2016-09-30 samt jamforande rdakenskaper for samma period féregaende ar.
Deldrsrdakenskaperna ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for perioden 2016-01-01 — 2016-09-30 och har inte reviderats
av Bolagets revisor.

Fullstdndig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | arsredovisningarna som inforlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelse for den via hdnvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Bolagets arsredovisning for 2014 och 2015 samt delarsrapporten fér perioden 2016-01-01 — 2016-09-30 har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inforlivade dokument
finns tillgdngliga pa Bolagets kontor (Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26, Géteborg) och hemsida (www.pexa.se).

Inforlivas via hanvisning
¢ Arsredovisning PEXA AB 2014-01-02 — 2014-12-31.
¢ Arsredovisning PExA AB 2015-01-01 — 2015-12-31.
¢ Deldrsrapport PEXA AB 2016-01-01 — 2016-09-30.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2016-01-01 -2016-12-31
Bokslutskommuniké for 2016: 2017-02-24



Utvalda finansiella poster*

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-02

2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31

9 man. 12 man. 12 maén.

Nettoomsattning (SEK) 1047995 361 605 8 395
Rorelseresultat (SEK) -1491 878 -2 666 125 -36 335
Resultat fore skatt (SEK) -1491 904 -2 666 120 -36 860
Rérelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg.
Immateriella anlaggningstillgdngar (SEK) 4 058 482 2 555 653 58 538
Omséttningstillgangar (SEK) 5350792 8761198 517510
Kortfristiga skulder (SEK) 959 253 1589 426 562 908
Balansomslutning (SEK) 9409 274 11316851 1296 048
Soliditet (%) 89,8 86,0 56,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (SEK) -2 304929 -1141 883 -668 959
Kassaflode (SEK) -3593 258 8021 407 42 503
Kassa och bank (SEK) 4470652 8063910 42 503

Utdelning (SEK) - - -

* Tabellen dr inte granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Rérelsemarginal: Rérelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 % av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Resultatrakning i sammandrag

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-02
2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
9 mén.* 9 mén.* 12 mdén. 12 mdén.
Nettoomsattning 1047 995 361 605 361 605 8395
Aktiverat arbete for egen rakning 1360111 579 096 2 369 595 -
Ovriga rorelseintékter 4 833 92 529 92 533 161134
2412939 1033230 2823733 169 529

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 311 746 -1498 719 -4 610909 -205 864
Personalkostnader -1593071 -321 888 -878 949 -
Rérelseresultat -1491 878 -787 377 -2 666 125 -36 335

Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter 103 7 45 11
Rantekostnader -129 -40 -40 -536
Resultat efter finansiella poster -1491 904 -787 410 -2666 120 -36 860
Resultat fore skatt -1491 904 -787 410 -2 666 120 -36 860
Periodens resultat -1491 904 -787 410 -2 666 120 -36 860

*Delarsrikenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.



2016-09-30* 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital - - 720 000
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 3729705 2369 595 58538
Patent 328777 186 058 58538
Summa 4058 482 2 555 653 58538
Summa anldggningstillgédngar 4058 482 2555653 58538

Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 796 745 - 474 996
Ovriga fordringar 27 609 667 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 83368 87621 475007
Summa 880 140 697 288 475 007
Kassa och bank 4470652 8063910 42503
Summa omséattningstillgangar 5350792 8761198 517 510
SUMMA TILLGANGAR 9409 274 11316851 1296 048
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 845 698 845 698 50 000
Nyemission under registrering - - 4500
Summa 845 698 845 698 54500
Fritt eget kapital

Nyemission under registrering - - 715 500
Overkursfond 11584 707 11584 707 -
Balanserat resultat -2488 480 -36 860 -
Periodens resultat -1491 904 -2 666 120 -36 860
Summa 7 604 323 8881727 678 640
Summa eget kapital 8450021 9727425 733 140
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 445 438 522 004 129 624
Ovriga kortfristiga skulder 63 595 35291 61679
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 450220 1032131 371605
Summa skulder 959 253 1589 426 562908
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9409 274 11316 851 1296 048



Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda panter och sdkerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
*Deldrsrikenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

Foréndring eget kapital i sammandrag

Balanserat Periodens

Nyemission

Aktiekapital under reg. O resultat resultat
Vid periodens bérjan (2016-01-01) 845 698 - 11 584 707 -36860 -2666120
Teckningsoptioner 214 500
Omforing foregaende ars resultat -2 666 120 2 666 120
Periodens resultat -1491904
Vid periodens slut (2016-09-30)* 845 698 - 11584 707 2488480 -1491904

Balanserat Periodens

Nyemission

A under reg. O e resultat resultat
Vid periodens borjan (2015-01-01) 50 000 720 000 - - -36 860
Nyemission 341573 11318832
Registrering nyemission 4500 -720 000 715 500
Fondemission 449 625 -449 625
Nyemission
Omforing foregaende ars resultat -36 860 36 860
Arets resultat -2 666 120
Vid periodens slut (2015-12-31) 845 698 - 11584 707 -36860 -2666120
(SEK) Aktiekapital Nyemission under reg. Periodens resultat

Vid arets bérjan (2014-01-01) - - _

Aktieteckning 50 000

Nyemission under registrering 720 000

Periodens resultat -36 860
Vid periodens slut (2014-12-31) 50 000 720000 -36 860

*Deldrsrikenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.



Kassaflédesanalys i ssmmandrag

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-02

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
9 man.* 9 man.* 12 man. 12 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -1491 904 -787 410 -2 666 120 -36 860
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - - - -
Summa -1491904 -787 410 -2 666 120 -36 860

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore

Y . . -1491904 -787 410 -2 666 120 -36 860
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -182 852 996 851 497 719 -1195 007
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -630173 164 937 1026518 562 908
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2304929 374378 -1141883 -668 959
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1502 829 -897 323 -2497 115 -58 538
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1502 829 -897 323 -2497 115 -58538
Finansieringsverksamheten
Nyemission 214 500 4012 500 11 660 405 770 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 214500 4012 500 11 660 405 770 000
Periodens kassaflode -3593 258 3489555 8 021 407 42 503
Likvida medel vid periodens bérjan 8063910 42503 42503 -
Likvida medel vid periodens slut 4 470 652 3532058 8063910 42 503

*Deldrsrikenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.



Nettoomsattning och rérelseresultat

PEXA bildades 2014 och har sedan starten utvecklat, producerat, marknadsfért och salt ett forskningsinstrument for att
studera luftvagssjukdomar. Bolagets nettoomsattning uppgick under rakenskapsaret 2015 till 361 605 SEK, jamfort med
8 395 SEK samma period foregaende rakenskapsar. PExAs rorelseresultat uppgick for perioden 2015-01-01 — 2015-12-31 till -
2 666 125 SEK och paverkades framst av ovriga externa kostnader. For perioden 2014-01-01 — 2014-12-31 uppgick
rérelseresultatet till -36 335 SEK. Det samre resultatet under 2015 forklaras huvudsakligen av att utvecklingsarbetet tagit fart
under rakenskapsaret och dessa externa kostnader uppgick till 4 610 909 SEK.

Nettoomsattningen under 2016 ars nio forsta manader uppgar till 1047995 SEK. Nettoomsattningen avser
forsaljningsintakter for tre stycken PExA-instrument 2.0 till nya kunder. Bolagets rorelseresultat for samma period uppgar till
-1 491 878 SEK. Det negativa resultatet ar i huvudsak effekten av ett intensifierat utvecklingsarbete.

Tillgdngar och skulder

Bolagets verksamhet har finansierats genom bidrag och dgarkapital. Bolagets tillgangar okade mellan 2014 och 2015, fran
1296 048 SEK till 11 316 851 SEK. Den vasentliga skillnaden paverkades framst av en betydande 6kning i kassa och bank samt
en okning i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Bolagets immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 31
december 2015 till 2 555 653 SEK och utgjordes uteslutande av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patent.
Foregaende verksamhetsar uppgick de immateriella anldggningstillgangarna till 58 538 SEK. Eget kapital och skulder
paverkades framst av ett okat aktiekapital, en vasentlig 6kning i 6verkursfond samt upplupna kostnader och forutbetalda
intakter. Bolagets skulder uppgick per 2015-12-31 till 1 589 426 SEK, jamfért med 562 908 SEK per 2014-12-31. Okningen
forklaras huvudsakligen av 6kade leverantorsskulder samt 6kade upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Per 30:e september 2016 uppgar immateriella anlaggningstillgangar till 4 058 482 SEK, vilken &r en 6kning med 1 502 829 SEK
sedan arsskiftet. Balansomslutningen uppgar till 9 409 274 SEK. Summa eget kapital uppgar per 2016-09-30 till 8 450 021
SEK, vilket ar 1 277 404 SEK lagre an vid arsskiftet. Totalt eget kapital har belastats av periodens resultat samt 6kat genom
tillskott via utgivande av teckningsoptioner.

Kassaflode

Under rakenskapsaret 2015 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital till
-2 666 120 SEK, jamfort med -36 860 SEK under rakenskapsaret 2014. Skillnaden forklaras uteslutande av ett samre resultat
efter finansiella poster under 2015. Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick under rakenskapsaret 2015 till
-1 141 883 SEK, jamfort med -668 959 SEK under 2014. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick for perioden 2015-
01-01 — 2015-12-31 till -2 497 115 SEK och for perioden 2014-01-01 — 2014-12-31 till -58 538 SEK. Skillnaden forklaras
uteslutande av forvdarv av immateriella anldggningstillgangar. Kassafléde fran finansieringsverksamheten paverkades
uteslutande av nyemissionen som genomfordes under 2015 och uppgick till 11 660 405 SEK, jamfért med 770 000 SEK under
2014. Per den 31 december 2015 uppgick kassaflodet till 8 063 910 SEK, jamfort med 42 503 SEK per den 31 december 2014.

For perioden 2016-01-01 — 2016-09-30 redovisas ett negativt kassaflode om 3 593 258 SEK. Det negativa kassaflodet fran den
|6pande verksamheten bestar av ett negativt resultat for perioden uppgaende till -1 491 904 SEK, o6kade rorelsefordringar
samt minskade rorelseskulder. Investeringsverksamheten bestar i forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar om 1 502 829
SEK och finansieringsverksamheten bestar at utgivande av teckningsoptioner vilka inbringade 214 500 SEK. Likvida medel vid
periodens slut uppgar till 4 470 652 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 30 september 2016 uppgick soliditeten i PEXA till cirka 89,8 %. PExA hade per 2016-09-30 inga langfristiga skulder.
Bolagets kortfristiga fordringar uppgick till 880 140 SEK och de kortfristiga skulderna uppgick till 959 253 SEK. Enligt styrelsens
beddmning behover PEXA tillféras kapital for att betalningsformagan pa saval kort som lang sikt ska kunna beaktas som god
beaktat att Bolagets framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta memorandum. Rérelsekapitalbehov berdknas uppsta i februari 2017.
For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor PEXA nu en nyemission om cirka 15,6 MSEK. Kapitalet fran nu férestaende
nyemission ar planerat att finansiera verksamheten i cirka 20 manader beroende pa hur forsaljningen av Bolagets produkter
utvecklas, rdknat fran genomférandet av forestaende nyemission. PEXA har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser
om cirka 6,4 MSEK och garantiteckning om cirka 5,7 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sdkerstéllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle
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uppfylla sina dtaganden kan det handa att Bolaget inte tillfors tillrdckligt med kapital for att driva verksamheten i 6nskvard
takt under atminstone tolv manader framat i tiden efter att emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har
finansierats. | det fall forestdende nyemission darigenom inte blir fulltecknad kommer Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter, sdsom exempelvis ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt styrelsen i PExA kdnner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Materiella anldggningstillgdngar
PEXA innehar inga befintliga och/eller planerade anlaggningstillgdngar eller leasade tillgdngar av vasentlig betydelse.

Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende PExAs anldggningstillgangar. Bolaget har inga materiella
anlaggningstillgdngar och ej heller nagra finansiella anlaggningstillgangar. De immateriella anlaggningstillgangarna utgors
uteslutande av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Historiska investeringar i den kommersiella
utvecklingen har huvudsakligen finansierats genom nyemissioner och bidrag, samt forsaljningsintakt fran arbete levererat till
AstraZeneca. Forskningen har finansierats genom olika forskningsfonder, som exempelvis Hjart- Lungfonden.

PExXA utvecklar, producerar och marknadsfor ett forskningsinstrument for att studera luftvagssjukdomar. Som ovan beskrivits,
finns PExA 1.0 i nio exemplar hos AMM inom Goteborgs universitet (exemplaren dags av AMM) och anvands i dagslaget for
forskning inom akademin och sjukvarden. PExA 2.0 ar av PExA en fardigutvecklad och uppgraderad kommersiell version av
PExA 1.0. | memorandumet tidigare beskrivna servicekit och engangskomponenter dr avsedda att erbjudas kunder som koper
eller hyr PExA 2.0. Dessa funktioner &r inte avsedda for anvandning med PExA 1.0. Bolaget har inga vésentliga pagaende eller
framtida investeringar som styrelsen redan har gjort klara ataganden om.

(SEK) 2016-09-30 2015-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 4058 482 3725199
Materiella anldggningstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar - -
Summa anldggningstillgdngar 4058 482 3725199

Vasentliga forandringar
Det har inte forekommit nagra vadsentliga férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa marknaden
sedan 2016-09-30.

Revisionsberattelser och anmarkningar
Inga anmadrkningar.



BOLAGSORDNING

Antagen 2015-06-26

Bolagsordning for PExA AB (publ)

Organisationsnummer 556956-9246
§ 1 Firma
Bolagets firma ar PExA AB. Bolaget &r publikt (publ).
§ 2 Séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs kommun.
§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att utgora ett kommersialiseringsverktyg for tjanster och produkter baserat pa resultat
sprungen ur forskning inom partikelmatning fran utandningsluft inom medicinsk forskning, diagnostik och
lakemedelsutveckling och darmed forenlig verksamhet.
§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.
§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfér tio (10) roster per aktie och B-aktie medfor en (1) rost per
aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hdgst det antal som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.
Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier av serie A
samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sadlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut ager i
bolaget. | den mén detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskréankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagares foretradesratt.



Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall 4ga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebadra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begaran om omvandling skall av aktiedgare
framstéllas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som 6nskas omvandlade. Omvandlingen skall
darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har skett samt antecknats i
aktieboken.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tre suppleanter.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning ska lagst en och hogst tva
revisorer, med eller utan revisorssuppleanter, utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering
istdllet ske genom Dagens Industri.

§ 10 Anmalan till stdmma

Ratt att delta i stdamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stédmman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dan femte vardagen
fore stamman. Avser aktiedgare att medfora bitraden skall antalet bitraden anges i anmalan.

§ 11 Arsstimma

Pa arsstamma ska foljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

IS

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;

c) omansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.



8. Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4

kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).



ADRESSER

Bolaget
Erik Dahlbergsgatan 11
411 26 Gotebo
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Particles im Exhaled Air

Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg
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