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OM PExA AB

PEXA AB (556956-9246) utvecklar och marknadsfér ett forskningsinstrument med ddrtill hdrande produkter och
tjd@nster till lungforskare fér enkel och icke-invasiv provtagning, i syfte att studera luftvdgssjukdomar som
exempelvis astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom, KOL. Provtagning med PEXA kan anvdndas till att
upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Provet kan liknas vid ett "blodprov fér de smd luftvigarna”, Syftet
dr att underlitta utvecklingen av tillférlitlig och mer individualiserad diagnos, Svervakning och behandling av
luftvdgssjukdomar. Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kommer frdn enheten fér Arbets-
och miljémedicin vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet. Den kommersiella verksamheten
startade 2010 med stéd av GU Ventures inkubator och bolaget dr grundat av uppfinnare, nyckelpersoner,
affdrsinglar och GU Ventures.
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VD har ordet

2015 var aret da vi lade ny grund fér PEXA och bolaget stdr nu vil rustat infér den kommande
lanseringen. Genom kapitalinjektioner som tillfért bolaget totalt 10,5 MSEK har vi nu den
ekonomiska uthalligheten att introducera var produkt tiill forskningscenter i prioriterade
Europeiska ldnder.

Arbetet med att CE-médrka PExA 2.0 har gatt i mal och mycket glddjande kunde vi i mars 2016
meddela att produkten CE-markts vilket innebir att den far séljas fritt till forskarmarknaden inom
hela Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, EES. Att vi fatt produkten CE-mdrkt dr oerhért
betydelsefullt fér oss da en av vara viktigaste strategier i det fortsatta utvecklingsarbetet &r att
ytterligare bredda och férdjupa samarbetet med internationellt ledande lungforsknings-
institutioner. Vi kan nu pabdrja nasta fas i vdra ambitioner att etablera produkten inom
forskarmarknaden. Aktivt och malmedvetet fokuserar vi insatserna mot marknadsféring och
forsaljning infér den lansering i hdgprioriterade Europeiska ldnder, som vi bedémer kommer inledas
under andra kvartalet 2016.

Under aret har vi presenterat PExA 2.0 och bolagets utvecklingsplaner vid tva forskarkonferenser.
[ januari arrangerade bolaget och enheten fér Arbets- och miljmedicin (AMM) First Conference on
PExA and small airways disease i Goteborg med cirka 100 deltagare. Den internationella konferensen
blev sa uppskattad att den kommer att bli ett vartannat ar aterkommande méte. | september under
ERS i Amsterdam, stod PExA vdrd for ett méte dér ett 4o-tal ledande lungforskare och
ldkemedelsbolag deltog. Intresset f6r PEXA har varit mycket stort. Detta har stérkt oss i var
ambition att kommersiellt tillhandahalla en snabb, smartfri och reproducerbar metod f&r insamling
av partiklar fran de sma3 luftvdgarna som innehdller potentiella biomarkérer for sjukdomstillstand
som drabbar lungomna.

Den 21 januari 2016 forstdrktes styrelsen med Anders Ullman som vi vialkomnar mycket varmt.
Anders Ullman &r lékare och har en oerhért gedigen och fér PEXA passande bakgrund. Han har
mangarig erfarenhet fran ledande positioner inom olika internationella ldkemedelsféretag och han
leder fér ndrvarande uppbyggnaden av Sahlgrenska Universitetssjukhusets KOL-center. Vi ser fram
emot manga ars vagledning och stdd fran Anders.

Sedan 2013 har vi ett samarbete med likemedelsbolaget AstraZeneca. Det gemensamma projektet
har som malsdttning att klarligga modjligheterna fér AstraZeneca att anvdnda PExAs
insamlingsteknik i den egna forsknings- och utvecklingsverksamheten inom ramen fér sjukdomar i
andningsvdgarna. Samarbetsavtalen har i15pt ett ar i taget men det nya avtalet stracker sig nu Gver
tva ar. Samarbetet dr synnerligen betydelsefullt och faller det ut vdl kommer PExAs metod att ha
validerats inom strategiskt viktiga omraden. Att AstraZeneca valt att fortsatta samarbetet och
dessutom férdjupa det, ger oss vardefull draghjélp infér den kommande lanseringen av PEXA 2.0.

Nu dr vi pa vdg att lyfta PEXA till ndsta nivd och jag ser fram emot att leda bolaget in i ndsta fas. Jag
dr overtygad om att 2016 blir ett hdndelserikt och gynnsamt ar fér oss.

Erik Ekbo
VD, PEXA AB
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Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér PEXA AB, 556956-9246 far hdrmed avge arsredovisning
for 2015.

PExA &r ett publikt aktiebolag som &r noterat pa AktieTorget under beteckningen "PEXA”.

Sammanfattning

Tolv manader (2015-01-01 - 2015-12-31)
«  Nettoomsattning uppgick till 361 605 SEK (8 395)
« Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 666 120 SEK (-36 860)
« Resultatet per aktie uppgick till -0,39 SEK (-0,01)
« Soliditeten uppgick till 86,0% (56,6%)

Fjarde kvartalet (2015-10-01 — 2015-12-31)
e Nettoomsdttning uppgick till o SEK (8 395)
« Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 878 710 SEK (-30 313)
« Resultatet per aktie uppgick till -0,28 SEK (0,00)

Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med & 765 588 aktier per 2015-12-31
Scliditet: Eget kapiftal dividerat med totalt kapital

Belopp inom parantes: Jamférande period féregaende ar

Med "bolaget” eller "PExA” avses PEXA AB med organisationsnummer 556956-0246.

Allmant om verksamheten

PExA AB utvecklar, producerar och marknadsfér ett forskningsinstrument f&ér att studera
luftvigssjukdomar som till exempel astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom, KOL. Den
ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kommer fran Anna-Carin Olins forskargrupp pa
enheten fér Arbets- och miljdmedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet
och bygger pd en helt ny metod for att samla in material fran de sma luftvagarna: partiklar i
utandningsluft.

e

Andas ut, hdll andan, andas in och sé ut.

PEXA forser lungforskare med en enkel och icke-invasiv metod (dvs. utan kroppsligt ingrepp) for
insamling av mikroskopiska partiklar, potentiella biomarkdrer fér sjukdomar i de sma luftvégarna.
Genom metoden far forskarna pa ett enkelt satt tillgang till ett prov fran det vatskeskikt som tacker
de sma luftvéigarna. Provet kan liknas vid ett ”blodprov fér de sma luftvdgarna” och kan anvidndas
for att upptécka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet dr att underlédtta utvecklingen av tillférlitlig
och mer individualiserad diagnos, évervakning och behandling av luftvdgssjukdomar. PEXA har
under de senaste dren genomfért betydande utveckling av ett kommersielit instrument, PEXA 2.0,
vars marknadsintroduktion dr planerad att inledas under andra kvartalet 2016 i Europeiska lander.
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PExA 2.0

Fram tills idag har ca 1 700 forsékspersoner testats med PExA-metoden genom nio prototyp-
instrument (PExA 1.0) som &r framtagna inom Sahlgrenska akademin och som har anvénts i
forskningssyfte inom akademin och sjukvédrden.

PEXA 2.0 dr ett fardigutvecklat och uppgraderat kommersiellt instru- Cr—
ment som star infér marknadsintroduktion. Initialt planeras introduk- .
tion pa den Nordiska marknaden f&r att sedan kunna introduceras i } (WY -

Europa. g

Foérenklat beskrivet fungerar metoden pa sa sdtt att patienten andas
ut i ett munstycke, varpa sma partiklar i utandningsluften fangas upp
i instrumentet och sorteras i storleksordning, varefter de olika
storleksfraktionerna kan analyseras. Genom att samla in specifika mikroskopiska partiklar frdn de
sma [uftvdgarna kan olika sjukdomar studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer for olika
lungsjukdomar hittas.

Forskning med PExA-metoden har hittills resulterat i 16 publikationer som finns att tillga pa
bolagets hemsida (www.pexa.se).

Marknad

PExAs afférsidé dr att férse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och till-
forlitlig insamling av potentiella biomarkérer fran de sma luftvigarna genom att tillhandahalla 1)
insamlings- och mdtinstrument med service- och supportavtal, 2) férbrukningsartiklar och 3) analys-
tjdanster. Bolagets vision ar att: ”PExA kommer bidra till ett battre liv fér patienter med [uftvags-
sjukdomar genom att underldtta utvecklingen av snabbare och mer tillférlitlig diagnos, uppféljning
och behandling”.

Lungsjukdomar &r ett hdégprioriterat forskningsomrade. Mot bakgrund av data frdn vérlds-
hélsoorganisationen (WHO) &r lungsjukdomar idag den tredje vanligaste dédsorsaken i vérlden,
med dver fem miljoner dédsfall arligen. Givet lungsjukdomarnas stora utbredning &r den potentiella
marknaden f&r PExAs instrument enligt styrelsens uppfattning omfattande, dels fér den nuvarande
strategin att utveckla och silja forskningsinstrument och dels fér framtida méojligheter och
potential att utveckla nya diagnostiska produkter.

PEXA planerar att sédlja och distribuera instrument och metod initialt till lungforskningsinstitutioner
inom akademi och sjukvard samt inom lakemedelsbolag, vilka idag s6ker efter biomarkérer. Globalt
har PExA identifierat cirka 1 500 sadana forskningsgrupper som den priméra malgruppen. Ett
hundratal av dessa har PExA kontakt med sedan tidigare, varav drygt 45 har anmadlt intresse fér
PExAs instrument.

Jakt pa nya biomarkérer

Det finns stora behov, nationellt savél som internationellt, att sa tidigt som méjligt kunna stélla rétt
diagnos vilket kan vara avgdrande f6r hur allvarlig sjukdomen blir. En relativt ny metod &dr att ta
hjdlp av biomarkd&rer. Biomarkdrer @r dmnen, sdsom proteiner och enzymer, vilka kan anvandas
som objektiva indikationer pa medicinska tillstand som kan métas specifikt och reproducerbart.
Dessa medicinska fynd skiljer sig fran medicinska symptom, som &r begrinsade till de tecken pa
hdlsa eller sjukdom som kan uppfattas av patienterna sjdlva.

Den kliniska forskningen som bedrivs av savdl akademiska forskare som ldakemedelsindustrin
befinner sig { en féréndringsfas. Lungforskningen gdr mer och mer mot att séka specifika bio-
markérer for olika sjukdomstillstand. Ett kdnt problem med lungsjukdomar sasom KOL &r att
sjukdomstillstandet ofta inleds med féréndringar | de sma luftvdgarna, men det finns varken
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kvantitativa eller icke-invasiva metoder fér att studera dessa férdandringar. Detsamma giller
diagnostik av svarare former av astma som just drabbar de sma luftvdgarna. Traditionella
diagnostiska metoder som réntgen eller tester av lungfunktion ger begrénsad information vilket
ofta leder till att det férst i ett relativt framskridet skede gér att faststélla exakt vilken sjukdom
patienten lider av.

Flertalet forskare i den priméra malgruppen har ett stort behov av en icke-invasiv, specifik, re-
producerbar och enkel metod f&r att hitta biomarkérer f6r olika lungsjukdomar som drabbar sma
[uftvagar. Enligt styrelsens beddmning ar det enbart PEXA som uppfyller dessa behov, vilket gor
metoden helt unik och med potential att i grunden foéréndra séttet lungsjukdomar diagnosticeras
och behandlas idag.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PExA har inte nagra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra aktie-
innehav.

PExAs finansiella situation

Under julimdnad genomfrde PEXA en riktad nyemission som starkte bolagets kassa med 4 MSEK.
Emissionen som riktades till ett litet antal investerare vertecknades. Genom den lyckade ny-
emissionen skaffades sig PExA finansiella resurser till att ga vidare i en offensiv satsning mot
internationell lansering av bolagets instrument PEXA 2.0, rekrytering av en VD med internationell
marknadserfarenhet och notering av aktien hos AktieTorget under hsten 2015.

Den 1 oktober 2015 avslutades teckningstiden i PExAs nyemission infér noteringen pa AktieTorget.
Nyemissionen tecknades till 7,65 MSEK vilket motsvarar en teckningsgrad om 59 procent. Genom
nyemissionen emitteras 1662588 nya B-aktier. PExA tillférdes darmed 6,65 MSEK efter
emissionskostnader (om cirka 1 MSEK) samt cirka 300 nya aktiedgare. Nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket. Efter emissionen uppgar det totala antalet aktier i PExA till 6 765 588
stycken (varav 432 900 stycken A-aktier) och aktiekapitalet uppgar till 845 698,50 SEK. Bolaget har
under aret { huvudsak investerat i utvecklingen av PExA 2.0. Vid arsskiftet hade bolaget en
kassabehdllning om 8,1 MSEK. Soliditeten vid drets utgang var 86 procent.

Transaktioner med nérstdende

PEXA har ett I6pande avtal med GU Ventures AB, som haller med lokaler, specialistkompetens av
olika slag samt redovisningsfunktion. GU Ventures ABs VD, Klementina Osterberg &r styrelse-
ledamot i PEXA. PEXA har avtal med Per Wilén Lirpa enskild firma som tillhandahaller tjinster inom
marknadsforing. Detta bolag dgs till 100 procent av ndrstaende till styrelseledamoten Lena Kajland-
Wilén. PEXA har under perioden képt tjdnster fran Torpa Industrier AB for arbete med att rekrytera
bolagets VD och fér planering och genomférandet av tva nyemissioner. Detta bolag ar deldgt av
styrelsens ordférande Claes Holmberg.

Aktien

PExAs B-aktie noterades pad AktieTorget den 2 november 2015. AktieTorget ar en bifirma till ATS
Finans AB som dr ett vdrdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyns. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte dr en reglerad marknad. Aktiekapitalet &r férdelat pa 6 765 588
aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav 432 900 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) réster per
aktie. Varje B-aktie ger en (1) rést per aktie. Varje aktie medfor lika ritt till andel i bolagets tillgangar
och resultat.

&
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Storsta dgarna i aktieboken (fran Euroclear) - per 2015-12-31

Anna—Carin Olin 22,48 40,81

GU Ventures AB 13,74 16,53
Jan Emander 7,16 4,54
Ola Hermansson 7,02 6,64
Evert Ljungstréom 4,43 2,81

Vasentliga handelser under 2015

Forsta kvartalet
[ januari arrangerade bolaget, i samarbete med enheten f&r Arbets- och miljémedicin (AMM) vid

Sahlgrenska akademin, sitt férsta internationella méte First Conference on PExA and small airways
disease i Géteborg med ndrmare 100 deltagare, forskare och ldkemedelsbolag. | samband med
konferensen presenterades en prototyp fér PExA 2.0 vilket genererade stort intresse dar cirka
hélften av deltagarna 6nskade bli kontaktade fér mer information.

Andra kvartalet
I maj genomfoérdes funktionstester av prototypen for PExA 2.0 med gott resultat.

Tredije kvartalet
1 juli avslutades en riktad private placement, vilket starkte bolagets kassa med 4 MSEK.

Den 1 september rekryterades ny VD Erik Ekbo samtidigt som tidigare tillférordnad VD Svante Héjer
atergick till sin tjanst som utvecklingschef.

Under september manad genomférde bolaget en nyemission infér notering pa AktieTorget. |
samband med detta presenterades Bolaget pa ett antal investerartréffar, bland annat pa Stora
Aktiedagen i Goteborg, Investordagen i K&penhamn och AktieTorgets investerarfrukost i
Stockholm.

PEXA rapporterade i september ett stort intresse frdn ett 4o-tal internationellt ledande
lungforskare, fér vilka PExAs nya produkt PExA 2.0, presenterades vid ett méte i samband med ERS,
European Respiratory Society International Congress, i Amsterdam.

Fijgrde kvartalet
Den 1 oktober avslutades teckningstiden fér nyemissionen, som tecknades till cirka 7,65 MSEK

vilket motsvarar en teckningsgrad om cirka 59 %. Genom nyemissionen tillférdes PExA cirka 6,5
MSEK efter emissionskostnader (om cirka 1 MSEK) samt cirka 300 nya aktiedgare.

Den 2 november noterades PExAs B-aktier pa AktieTorget under beteckningen ”PEXA” och den 17
november presenterades bolaget pd Sedermera-dagen i Stockholm.

Bolaget meddelade att det inledda arbetet med CE-mdrkning av PEXA 2.0 inte hinner bli fardigt i
december da komponenter som inte levt upp till kravspecifikationen identifierats och beh&vs bytas
ut mot nya sadana som klarar kraven. Bedémningen &r att den internationella lanseringen kan bl
senarelagd fran forsta kvartalet till andra kvartalet 2016.

Bolaget genomfdrde i december en slutrapportering till Vinnova av det verifieringsprojekt som
drivits under tva ars tid och finansierats genom Vinnova programmet VINN-Verifiering.
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Héndelser efter rékenskapsarets utgang

| januari rapporterade bolaget att AstraZeneca fériangt samarbetsavtalet med PExA som nu Iéper
dver tva ar. Det gemensamma projektet syftar till att underska hur PExAs teknologi fér insamling
av partiklar kan utnyttjas i AstraZenecas forsknings- och utvecklingsarbete inom sjukdomar i
andningsvagarna. Samarbetsavtalet har stor strategisk betydelse fér PExA men kommer inte
némnvart att paverka bolagets rérelseresultat.

Bolagets styrelse meddelade i januari, efter extra bolagsstdmma, att Anders Ullman valts in som ny
styrelseledamot. Dr Ullman &r ldkare, och sektionschef vid KOL-centrum pd Sahlgrenska
Universitetssjukhuset. Anders Ullman ar dven en erfaren ledare fran likemedelsindustrins
forskning och utveckling ddr han arbetat pa féretagsledningniva i internationella féretag.

Professor Anna-Carin Olin, styrelseledamot och en av bolagets grundare, uppmarksammas med ett
utforligt reportage om PExA-metoden i Astma- och Allergiférbundets jubileumsskrift Allergifakta

o
N
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Professor Anna-Carin Olin i Allergifokta 2016

PExA meddelade den 16 mars att bolagets produkt PEXA 2.0 har CE-mdrkts vilket innebdr att den
far saljas fritt till forskarmarknaden inom hela Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, EES.
Bolaget planerar att lansera produkten i hogprioriterade [&nder i Europa under andra kvartalet
2016. PEXA 2.0 &r planenligt CE-markt mot EU:s direktiv for lagspénning (2006/95/EC) respektive
elektromagnetisk kompatibilitet (2004/108/EC).



PEXA AB o
556956-9246 PEXA::

Arsstimma
Arsstdimma i bolaget kommer att héllas den 28 april 2016 | G5teborg. Plats fér &rsstimma &r

Vasaparken 1, Universitetsbyggnaden, Géteborg. Kallelse till drsstdmman kommer att ske via Post
& Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida.

Riskfaktorer

PEXA dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktdr och finansiell karaktar.
Inom bolaget pagér en kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och fér att
kunna bedéma hur dessa skall hanteras. Marknaderna fér PExAs produkter kdnnetecknas av langa
inférsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men med ryckig férsaljnings-
utveckling. For en fullstandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att
hantera dessa, hdnvisas till avsnittet "Riskfaktorer” i Memorandum fran 2015, som finns pd
Bolagets hemsida (www.pexa.se} och som kan bestéllas fran Bolaget.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2016 2016-04-28
Halvarsrapport, 2016 2016-08-26
Delarsrapport 3, 2016 2016-10-28
Bokslutskommuniké 2016 2017-02-24

Styrelsen och verkstdllande direktdren intygar att Arsredovisningen ger en rdttvisande éversikt av
bolagets verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osikerhetsfaktorer
som féretaget stdr infér. Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pd bolagets bdsta
beddmning vid tidpunkten fér rapporten. Som alla framtidsbedSmningar innehdller sddana uttalan-
den risker och osdkerheter, vilket kan medfdra att det verkliga utfallet blir annorlunda.

Goteborg, den 30 mars 2016
PExA AB
Styrelsen och verkstdllande direktSren

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stillning

- o - L S o N | | )
Nettoomsattning 361605 8395
Resultat efter finansiella poster -2 666 120 -36 860
Balansomslutning 11316 851 1296 048
Soliditet % 86,0 56,6

Firslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstillande direktSren foreslar att till fsrfogande stdende vinstmedel, kronor 8 881727,
disponeras enligt féljande:

Beloppikr
Balanseras i ny rakning 8 881727
Summa 8 881727

Vad betréffar féretagets resultat och stillning i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.

&
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Resultatrdkning

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rdkning

Ovriga rirelseintikter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster
Rénteintikter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt

Arets resultat

361605 8395
2369595
92 533 161134
2823733 169 529
-4 610 Q09 -205 864
878 949 -
-2666 125 36335
45 n
-40 -536
-2 666 120 -36 860
-2 666 120 -36 860
-2 666 120 -36 860
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Balansrakning
RE 1S40 5 141
TILLGANGAR
Tecknat men &j inbetalt kapital 720 000
Anlaggningstillgingar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2369595
Patent 186 058 58 538
2555 653 58 538
Summa anl&ggningstillgangar 2555 653 58 538
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 474 996
Ovriga fordringar 609 667 1
Férutbetalda kosthader och upplupna intékter 87621
697288 475 007
Kassa och bank 8063910 42 503
Summa omsattningstillgdngar 8761198 517 510
SUMMA TILLGANGAR 11316 851 1296 048
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (6 765 588 aktier) 845698 50 000
Nyemission under registrering . 4500
845698 54 500
Fritt eget kapital
Nyemission under registrering - 715 500
$verkursfond 1584 707
Balanserad vinst eller férlust -36 86O .
Arets resultat -2 666 120 -36 860
8 881727 678 640
Summa eget kapital Q727 425 733 140
Kortfristiga shulder
Leverantorsskulder 522 004 129 624
Ovriga kortfristiga skulder 35 291 61679
Upplupna kestnader och férutbetalda intakter 1032131 371605
1589 426 562908
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1316 B51 1296 048
Stillda sdkerheter och ansvarsférbindelser
2015-12-31 2014-12-31
Stéillda panter och sikerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga
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Kassaflédesanalys

i-x.ll__‘l

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Kassafléde fran den IGpande verksamheten fére

forandringar av rérelsekapital

Kassafldde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Férvdrv avimmateriella anldggningstillgangar

Kassafléde frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid drets bérjan
Likvida medel vid drets slut

-2 666 120 -36 860
-2 666 120 -36 860
-2 666 120 -36 860
497 719 -1195 007
1026 518 562 908
1141883 -668 959
-2 497 115 58538
-2 497 115 58538
11660 405 770 000
11 660 405 770 000
8 021407 42503
42 503 .

8 063 910 42503
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokf&ringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper mm
Tillgdngar, avséttningar och skulder har vérderats utifran anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter f6r forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det inneb3r att utgifter som upp-
kommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstdende férutsittningar &r
uppfyllda:
Det &r tekniskt méjligt att fardigstalla den immaterielia anldggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller sdljas.
Avsikten &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvénda eller sdlja den.
Férutsattningar finns for att anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgingen.
Det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgadngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.
Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fdr att fullfélja
utvecklingen och for att anvianda eller silja den immateriella anliggningstillgdngen.
De utgifter som dr hénférliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan berdknas pé ett
tillférlitligt satt.

Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga immateriella tillgingar som férvarvats av féretaget 4r redovisade till anskaffningsvirde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjdrt éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad |
resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar produkterna
kommersialiseras.

Nedskrivningar - immateriella anlaggningstillgangar
Vid varje halansdag bedéms om det finns nagen indikation pa att en tillgangs varde &r lagre &n dess
redovisade virde. Om en sddan indikation finns, beriknas tillgangens dtervinningsvérde.

Atervinningsvirdet ar det hdgsta av verkligt virde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevarde.
Vid berdkning av nyttjandevirdet berdknas nuvirdet av de framtida kassafléden som tillgdngen véntas ge
upphov till i den I6pande verksamheten samt nédr den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsrdnta som
anvands dr fdre skatt och dterspeglar marknadsmdssiga beddmningar av pengars tidsvdrde och de risker som
avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skal som [3g till grund fér berdkningen av
atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har féréndrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning berdknas bli betalt.

Intiikter

Det infléde av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kornmer att erhélla for egen rékning redovisas
som intakt. Intdkter varderas till verkliga virdet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

&
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Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte dr férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar villkoren
f&r att fa uppdraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation redovisas
som intdkt ndr prestationen utférs. Har bidraget tagits emot innan villkoren fér att redovisa det som intakt
har uppfyllts, redovisas bidraget som skuld. Ett offentligt bidrag som hanfdr sig till férvarv av en

anldggningstillgdng redovisas som minskning av tillgdngens anskaffningsvérde.

Not 2 Ovriga rérelseintikter

4501 20140403

HHGAL FOhg12-31

Vidarefakturerade kostnader 92533 161134
Summa 92533 161134

Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

IGO0

IM§-0%02-

Jh15-

Madn 2
Kvinnor
Totalt 2

Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

A015-01-01-

10140102

2015:12:31

I014121

Styrelse och VD: 266 539
{vriga anstillda: 277 076
Totalt 543 605
Sociala kostnader: 249 571
{varav pensionskostnader) 1) 100 708

1) Av féretagets pensionskostnader avser 58 365 (o) féretagets ledning som bestar av 2 (2) personer.

Not 4 Operationell leasing - leasetagare

1015-01-01-

0001

Lokalhyra 23 000

23 000
Kommande &rs lokalhyra berdknas uppga till 25 coo kr arligen.
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Not 5 Skatt pa arets resultat

2015-01:01 101401402+
20154231 2014-1231

Aktuell skattekostnad . R

Totalt outnyttjade skattemdssiga underskottsavdrag uppgér till 2 702 980 kr.

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

3015-12-3) 10141231

Ackumulerade anskaffningsvirden

Vid drets bérjan -
Arets aktiveringar 2369595 z
Redovisat virde vid drets slut 2369595

Not 7 Patent

N5 30141231

Ackumulerade anskaffningsviirden

-Vid drets bérjan 58 538
-Nyanskaffningar 127 520 58 538
Redovisat viirde vid rets slut 186 058 58 538
Not 8 Eget kapital

Nyemission Owverkurss  Balanserar

Lischet ey, ford Hesultat
Vid drets bbrjan 50 000 720 000 . - -36 860
Nyemission 341573 11318 832
Registrering nyemission 4500 -720 000 715 500
Fondemission 449 625 -449 625
Omforing av féreg. &rs resultat -36 860 36 860
Arets resultat -2 666 120
Vid drets slut 845 698 - 11584707 36860 -2 666120
o
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Not 9 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

1015:13-3]  2014412-31

Upplupen personalrelaterad kostnad 127 111
Ovriga upplupna kostnader 556 836 10 000
Upplupen projektkostnad VGR/GU 351605
Férutbetald intdkt AstraZeneca 361 605

1035 552 371605

Not 10 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgadngar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgadngar
Underskrifter

GOteborg 2016-04-04
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Revisionsheréditelse
Tilt drsstdmman i PExA AB, org.nr 556956-9246

Vi har utfort en revision av arsredovisningen f&r PExA AB
for rdkenskapséret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret fér att upprétta en arsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren
beddmer &r nédvéndig for att uppratta en &rsredovisning
som inte innehdller véasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller p3 fel.

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pd grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att drsredovisningen inte innehdller vésentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inh&mta
revisionsbevis om belopp och annan information | ars-
redovisningen. Revisorn viljer vilka &tgirder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna fér
vésentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedsdm-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta f6r hur bolaget upprattar &rsredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontreil. En revision
innefattar ocksa en utvirdering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstdllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den dvergripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats |
enlighet med Aarsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rattvisande bild av PExA ABs
finansiella stallning per den 31 december 2015 och av des
finansiella resultat och kassaflbden fér aret enligt a
redovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen &r férenlig med
arsredovisningens §vriga delar.

Vi tilistyrker darfér att arsstimman faststéller resultat-
rékningen och balansrdkningen,

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért
en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning for PExA AB fér
rékenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget tiil
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for firvaltningen enligt aktiebolagsiagen.

vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
férlust och om férvaltningen p& grundval av var revision. vi
har utfdrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om fdrslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f&r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av &rsredovisningen granskat visentiiga
beslut, dtgérder och férhallanden i bolaget fér att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkst&liande
direktéren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga
och &ndamdlsenliga som grund f&r vra uttalanden.

Vi tillstyrker att Aarsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstdflande direktéren ansvarsfrihet fér
rékenskapséret.

Goteborg den 6 april 2016

Ernst & Young AB

Stefan Kylebétk
Auktbriserad fevisor
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