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OM PExA AB

PExXA AB (556956-9246) utvecklar och marknadsfér ett forskningsinstrument med dirtill hdrande produkter och
tidnster till lungforskare for enkel och icke-invasiv provtagning, i syfte att studera luftvigssjukdomar som
exempelvis astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom, KOL. Provtagning med PEXA kan anvindas till att
uppticka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Provet kan liknas vid ett "blodprov fér de sma luftvdgarna”. Syftet
dr att underldtta utvecklingen av tillforiitlig och mer individualiserad diagnos, Gvervakning och behandling av
luftvdgssjukdomar. Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kommer frdn enheten fér Arbets-
och miljémedicin vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet. Den kommersieila verksamheten
startade 2010 med stéd av GU Ventures inkubator och bolaget dr grundat av uppfinnare, nyckelpersoner,
affdrsdnglar och GU Ventures. Bolagets B-aktie dr noterad pd AktieTorget.
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VD har ordet

Annu ett hindelserikt & har avslutats. 2016 har varit ett
betydelsefullt ar for PEXA - vi har framgangsrikt genomfért fram-
tagningen av ett seriemdssigt och kommersiellt gdngbart forsknings-
instrument, PExA 2.0, fér insamling och sortering av biologiska
sparamnen fran utandningsluften samt CE-markt produkten. Vi har
natt vart kommersiella mal om forsdljning av de fem férsta
instrumenten och vi har genomfért en lyckad nyemission som
lockade nya investerare att bli aktiedgare i PEXA.

Jag vill bérja med att rikta ett stort tack till samtliga som tecknat i den téretradesemission vi
genomfdrde i november. Det &r mycket gladjande att intresset fér PEXA och var verksamhet &r s§
stort. Nyemissionen tecknades till 134 procent och bolaget tillférdes ddrmed 13,9 MSEK efter
emissionskostnader. Kapitaltillférseln ger oss mdjlighet att intensifiera arbetet med att férankra
PExA-teknologin hos ledande forskningscentra. Detta réknar vi med kommer generera
vetenskapliga resultat och publikationer med méjlighet att bidra till var fortsatta utveckling och
marknadsféring.

Ett viktigt kliv framdt fér PExA &r att vi erhdllit finansiering genom EU:s forsknings- och
fnnovationsprogram Horizon 2020, f6ér vart projekt “Biomarkérer for luftvagssjukdomar
detekterbara i utandad luft genom ett nytt teknologiskt instrument fér forskning ach utveckling”.
Programmet ar EU:s mest omfattande satsning pa forskning och innovation ndgonsin och har en
budget pa runt 8o miljarder Euro under perioden 2014-2020. Det dr mycket glidjande och
uppmuntrande att vi har blivit utvalda i mycket hdrd konkurrens med ménga andra kvalificerade
bolag fran hela EU-omradet och att EU-kommissionen har beslutat att stddja vart projekt
ekonomiskt. Vart projekt far 50 000 Euro fér utférandet av en genomférbarhetsstudie och
férberedelse av ett fas 2-program vilket, om det beviljas, kan komma att resultera i att ytterligare
betydande finansiering erhalls. Den &vergripande malsdttningen med férstudien 3r bland annat att
definiera och optimera den tekniska strategin, med fokus pa nya egna engéngsprodukter och nya
servicefunktioner, vilket kommer att underldtta anvdndningen av instrumentet. Projektets
malsdttning &r dven att definiera en femdarsplan avseende andra fasens kommersialisering till
sjukhus och vardinstitutioner. Enligt tidsplanen ska fas 1-studien slutféras och avrapporteras under
andra kvartalet 2017 och parallellt ska en mer omfattande ansdkan infor fas 2-programmet
forberedas.

Under hésten har vi kunnat rapportera positiva upptdckter fran en studie éver astma och reflux
(halsbrdnna, sura uppstétningar) dér man visat att sma luftvdgar paverkas med hjilp av vdr metod,
inom ramen fér European Community Respiratory Health Survey. Studien &r ytterligare ett konkret
exempel pa den nytta forskarmarknaden kan ha av att anvinda PExAs teknik och instrument for
att via utandningsluft samla in partiklar fran de perifera luftvigarna.

Som tidigare ndmnt har vi uppnatt malsattningen att under 2016 sélja fem PEXA 2.0-instrument till
kunder - nagot som dr mycket glddjande och betydelsefullt fér bolaget. Tvé av dessa PEXA 2.0-
instrument saldes under det fjdrde kvartalet. | bérjan av november erhdll vi en bestillning pa
utrustning fér omgaende leverans till Avdelningen fér Arbets- och miljémedicin, AMM, pa
Sahlgrenska Akademin i Géteborg. | bérjan av december saldes ytterligare ett PExA 2.0-system till
en ny kund - denna gang till ett ledande universitetssjukhus i Sverige. Leverans skall enligt plan ske
under det férsta kvartalet 2017.

Sist men inte minst vill jag lyfta fram den andra internationella konferensen om PExA och sjukdomar
i de sma luftvdgarna som hdlls i bérjan av 2017. Konferensen, som delvis finansierades av Hjirt-
Lungfonden, arrangerades av Professor Anna-Carin Olin och medarbetare pad Avdelningen fér
Arbets- och Miljdmedicin, AMM, vid Géteborgs Universitet i samarbete med PExA. P& métet |
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Goteborg, som varade i tvd dagar deltog nérmare 100 internationella métesdeltagare frén ledande
europeiska forskningsinstitutioner samt representanter frén globala Iskemedelsbolag. Under &rets
konferens diskuterades betydelsen av engagemang av smd luftvigar vid astma och KOL och nya
behandlingsméjligheter samt redogjordes fér de senaste studieresultaten och framtida
forskningsméjligheter med PExAs metod. Internationellt ledande féreldsare presenterade de
senaste forskningsresultaten vad géller olika biomarkérer for luftvdgsinflammation och paverkan
pa sma luftvdgar vid lungsjukdomar. Under konferensen genomfdrdes dven ett uppskattat
anvandarméte med fokus pa PEXA 2.0 och praktiskt handhavande vid provtagning. Vi &r mycket
ndjda med mdétet och uppmuntrade av det stora intresse som finns fér var metod.
Sammankomsten blev precis sd bra som vi énskade och baserat p3 den feedback vi fitt fran
deltagarna konstaterar vi att motet varit en framgéng. Vi noterade ocks att det deltog forskare
dven fran andra medicinska forskningsdiscipliner, exempelvis fran det kardiovaskuldra omradet.
Dessa forskare dr framst intresserade av de markérer fér hemostas som férekommer i prover fran
PEXA, vilka kan vara av betydelse vid hjart-kérlsjukdom.

Vi méter framtiden med entusiasm och tillfrsikt dir véra framgéngar resulterat vi attraherat
ledande forskare till vetenskapliga méten, sdsom det i Géteborg och inte minst viktigt det intresse
och den vilja vi sett till fortsatta investeringar i PExA.

Erik Ekbo
VD, PExXA AB
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direkt&ren f6r PEXA AB, 556956-9246, med sdte i Goteborg far
hdrmed avge drsredovisning fér 2016.

PExA dr ett publikt aktiebolag som ar noterat pa AktieTorget under beteckningen ”PEXA”.

Sammanfattning

Tolv manader (2016-01-01 - 2016-12-31)
¢ Nettoomsattningen uppgick till 2 306 395 SEK (361 605).
* Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 159 672 SEK (-2 666 120).
¢ Resultatet per aktie uppgick till -0,34 SEK (-0,29) fére utspddning och -0,33 SEK (-0,28)
efter utspadning.
o Soliditeten uppgick till 86,8% (86,0).

Fjarde kvartalet (2016-10-01 - 2016-12-31)
* Nettoomsittningen uppgick till 1 258 400 SEK (0).
* Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 667 768 SEK (-1 878 710).
* Resultatet per aktie uppgick till -0,18 SEK (-0,20) fére utspadning och -0,18 SEK (-0,20)
efter utspadning.

Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med g 225 800 aktier per 2016-12-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parantes: Jdmférande period foregdende ar.

Med "Bolaget™ eller "PExXA” avses PExA AB med organisationsnummer 556956-9246.

Allm&nt om verksamheten

PExA utvecklar, producerar och marknadsfor
ett forskningsinstrument fér att studera
luftvdgs-sjukdomar som till exempel astma
och kroniskt obstruktiv [ungsjukdom, KOL.
Den ursprungliga idén och forskningen
bakom metoden kommer frdn professor
Anna-Carin Olins forskargrupp pa enheten
fér Arbets- och miljdmedicin (AMM) vid
Sahlgrenska akademin inom Goteborgs
universitet och bygger pd en helt ny metod
for att samla in material frdn de sma
luftvdgarna: partiklar i utandningsluft.

PExA férser lungforskare med en enkel och icke-invasiv metod (dvs. utan kroppsligt ingrepp) fér
insamling av mikroskopiska partiklar som utgér potentiella biomarkérer for sjukdomar i de sma
luftvdgarna. Genom metoden far forskarna pd ett enkelt sdtt tillgang till ett prov frén det
vatskeskikt som tdacker de sma luftvdgarna. Provet kan liknas vid ett blodprov for de sma
luftvagarna och kan anvandas for att upptacka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet &r att
underlatta utvecklingen av tillférlitlig och mer individualiserad diagnos, &vervakning och
behandling av luftvigssjukdomar.
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PEXA 2.0

Fram tills idag har cirka 2 000 férsékspersoner testats med PExAs metod genom férsdlda PExA 2.0
samt de nio prototyp-instrument (PExA 1.0) som ar framtagna inom Sahlgrenska akademin och som
har anvénts i forskningssyfte irom akademin och sjukvérden.

PEXA 2.0 dr ett fardigutvecklat, uppgraderat och CE-mdrkt kommers-

iellt instrument. Initialt padgdr nu introduktionen pa den nordiska

marknaden for att sedan utvidgas till Europa. Under 2016 har fem b

PExA 2.0-instrument séits. o™
) §

Férenklat beskrivet fungerar metoden pa sa satt att patienten andas I
ut i ett munstycke, varpa sma partiklar i utandningsluften fangas upp : |
i instrumentet och sorteras i storleksordning, varefter de insamlade "
partiklarna kan analyseras. Genom att samla in specifika mikro- Y
skopiska partiklar fran de smd luftvdgama kan olika sjukdomar

studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer f6r olika lungsjukdomar hittas.

Forskning med PExA-metoden har hittills resulterat i 19 publikationer, vilka finns att tillga pa
bolagets hemsida (www.pexa.se).

Marknad
PExAs affdrsidé &ar att férse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och
tiliférlitlig insamling av potentiella biomarkérer fran de sma luftvigarna genom att tillhandahdlla

1) insamlings- och matinstrument med service- och supportavtal,
2) férbrukningsartiklar samt
3) analystjanster.

Bolagets vision &r att: ”PExA kommer bidra till ett battre liv for patienter med [uftvdgssjukdomar
genom att underlitta utvecklingen av snabbare och mer tillférlitlig diagnos, uppfélining och
behandling”.

Lungsjukdomar &r ett hogprioriterat forskningsomrdade. Mot bakgrund av data fran
vérldshélsoorganisationen (WHO) &r lungsjukdomar idag den tredje vanligaste dédsorsaken i
varlden, med 6ver fem miljoner dédsfall arligen. Givet lungsjukdomamas stora utbredning ar den
potentiella marknaden fér PExAs instrument enligt styrelsens uppfattning omfattande, dels fér den
nuvarande strategin att utveckla och silja forskningsinstrument och dels for framtida méjligheter
och potential att utveckla nya diagnostiska produkter.

PEXA séljer och distribuerar instrument och metod initialt till lungforskningsinstitutioner inom
akademi och sjukvard samt inom Idkemedelsbolag, vilka idag séker efter biomarkdrer. Globalt har
PEXA identifierat cirka 1 500 sddana forskningsgrupper som den priméara malgruppen. Ett hundratal
av dessa har PEXA kontakt med sedan tidigare, varav drygt 45 har anmailt intresse fir PExAs
instrument.

Jakt pd nya biomarkérer

Det finns stora behov, nationellt sdval som internationellt, att s3 tidigt som méijligt kunna st3lia ritt
diagnos vilket kan vara avgérande f&r hur allvarlig sjukdomen blir. En relativt ny metod &r att ta
hjalp av biomarkdrer. Biomarkérer dr &mnen, sasom proteiner och enzymer, vilka kan anvdndas
som objektiva indikationer pa medicinska tillstand som kan métas specifikt och reproducerbart.
Dessa medicinska fynd skiljer sig frdn medicinska symptom, som ar begransade till de tecken pa
hélsa eller sjukdom som kan uppfattas av patienterna sjilva.
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Den kliniska forskningen som bedrivs av s&vél akademiska forskare som likemedelsindustrin
befinner sig | en forandringsfas. Lungforskningen gar mer och mer mot att sdka specifika
biomarkérer fér olika sjukdomstillstand. Ett kint problem med lungsjukdomar s&som KOL ir att
sjukdomstillstdndet ofta inleds med féréndringar i de sm& Iuftviigarna, men det finns varken
kvantitativa eller icke-invasiva metoder fér att studera dessa férandringar. Detsamma géller
diagnostik av svdrare former av astma som drabbar just de sma luftvigarna. Traditionella
diagnostiska metoder som réntgen eller tester av lungfunktion ger begrinsad information vilket
ofta leder till att det forst i ett relativt framskridet skede gér att faststélla exakt vilken sjukdom
patienten lider av.

Flertalet forskare i den initiala malgruppen har ett stort behov av en icke-invasiv, specifik,
reproducerbar och enkel metod for att hitta biomarkéarer fér olika lungsjukdomar som drabbar sm3
luftvégar. Enligt styrelsens bedémning &r det enbart PExA som uppfyller dessa behov, vilket gor
metoden helt unik och med potential att i grunden féréndra sattet lungsjukdomar diagnosticeras
och behandlas idag.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PEXA har inte ndgra dotterbolag och ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra
aktieinnehav.

PExAs finansiella situation

Den 24 november 2016 avslutades teckningstiden i PExA AB:s féretrddesemission, i vilken &ven
allménheten gavs méjlighet att teckna aktier. Féretridesemissionen tecknades till cirka 20,9 MSEK
inklusive teckningsatagare, motsvarande en teckningsgrad om cirka 134 procent. Med anledning av
detta tilldelas garantitecknare inga aktier. Genom féretrédesemissionen nyemitteras 2 460 212 B-
aktier och PEXA tillférs darmed cirka 13,9 MSEK efter emissionskostnader. Féretridesemissionen
har registrerats hos Bolagsverket. Efter féretridesemissionen uppgar det totala antalet aktier i
PExA till g 225 800 stycken (varav 432 900 stycken A-aktier) och aktiekapitalet uppgar till 1 153 225
SEK. Vid arsskiftet hade bolaget en kassabehalining om 19 155 671 SEK. Soliditeten vid arets utgang
var 86,8 procent.

Transaktioner med nérstdende

PEXA har ett [5pande avtal med GU Ventures AB, som héller med lokaler, specialistkompetens av
olika slag samt redovisningsfunktion. GU Ventures ABs VD, Klementina Osterberg ar styrelse-
ledamot i PEXA. PEXA har avtal med Per Wilén Lirpa enskild firma som tillhandahaller tjinster inom
marknadsféring. Detta bolag &gs till 100 procent av nérstiende till styrelseledamoten Lena Kajland-
Wilén. PEXA har under perioden képt tjénster frdn Torpa Industrier AB fér arbete bland annat med
att ta fram afférs- och utvecklingsplaner, ansdkningar till Europeiska kommissionen,
optionsprogram fér bolagets medarbetare och genomférandet av héstens nyemission. Detta bolag
ar deldgt av styrelsens ordférande Claes Holmberg.

Aktien

PExAs B-aktie noterades pa AktieTorget den 2 november 2015. AktieTorget &r en bifirma till ATS
Finans AB som &r ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyns. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Aktiekapitalet &r férdelat p 9 225 800
aktier. Bolaget har tvé aktieslag (varav 432 900 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) réster per
aktie. Varje B-aktie ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfdr lika rétt till andel i bolagets tillgédngar
och resultat.

Optionsprogram

Vid extra bolagsstdmma den 8 juni 2016 beslutades om en riktad emission av teckningsoptioner till
nyckelpersoner. Emissionen, som omfattar hégst 220 000 teckningsoptioner av serie 20162020,
beréttigar optionsinnehavare till teckning av 220 000 nya B-aktier i bolaget. Emissionen har skett
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med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt och tillkommer tv3 av bolagets nyckelpersoner, VD
Erik Ekbo samt utvecklingschef Svante Hojer, vilka bdda tecknade sina andelar. Skilet for avvikelsen
var att ge VD och utvecklingschef méjlighet att ta del av virdetillvixten i bolaget, liksom att ge dem
ett extra incitament att dverleverera i relation till bolagets méls&ttningar samt att stimulera till
fortsatt féretagslojalitet under de kommande &ren. Detta férvintas leda till att intresset f6r PExAs
utveckling - liksom bolagets aktiekursutveckling - forstérks. Teckningsoptionerna emitteras till en
kurs motsvarande ett berdknat marknadsvirde fér teckningsoptionerna (optionspremie) med
tillimpning av Black & Scholes-modellen per den 12 maj 2016 baserat pa en teckningskurs vid
utnyttjande av teckningsoptionerna om 20 SEK per aktie.

Stdrsta dgarna i aktieboken (frdn Euroclear) - per 2016-12-31

Kapital X Roster X
Anna-Carin Olin 16,48 33,16
GU Ventures AB %94 13,33
Ola Hermansson 6,00 5,99
Jan Emander 7,16 5:03
Avanza Pension 5,70 4,01

Visentliga hindelser under 2016

Forsta kvartalet

PExA och AstraZeneca férlénger bolagens samarbetsavtal som nu 16per 6ver tvé ar. Det
gemensamma projektet syftar till att undersdka hur PExAs teknologi fér insamling av partiklar kan
utnyttjas i AstraZenecas forsknings- och utvecklingsarbete inom sjukdomar i andningsvégarna.
Samarbetsavtalet har stor strategisk betydelse fér PExA men kommer inte ndmnvért att paverka
bolagets rérelseresultat.

Anders Uliman viljs in som ny styrelseledamot i PExXA. Dr. Ullman &r likare och sektionschef vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Ullman ansvarar fér uppbyggnaden av det KOL-center, som
sjukhuset vill utveckla till det ledande i landet. Anders Ullman &r dven en erfaren ledare fran
ldkemedelsindustrin dér han arbetat med forskning och utveckling pa féretagsledningsniva i
internationella foretag.

Huvudprodukten PEXA 2.0 erhdller CE-mérkning. Detta innebir ett viktigt steg i arbetet mot den
produktlansering som &r planerad att inledas under andra kvartalet 2016.

Andra kvartalet

PEXA publicerar kommuniké frdn &rsstdmman som
hélls den 28 april 2016. Kommunikén finns
tillgénglig pa bolagets hemsida (www.PExA.se)
samt pd AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).

PEXA publicerar kommuniké fran extra bolags-
stémma som holls den 8 juni 2016. Bolaget
beslutade pa stdmman om en riktad emission av
teckningsoptioner 2016/2020. Emissionen omfattar

hdgst 220 000 aktier. Kommunikén finns tillganglig S :

pa bolagets hemsida (www.PExA.se) eller Aktie- Anna-Carin Olin, styrelseledamot och en av Bolagets

Torgets hemsida (www.aktietorget.se). grundare, ur ett reportage i Allergifakta 2016.
—_—
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Uppsala universitet képer ett komplett PEXA 2.0-system som ska anvindas i det internationella
blomarkd&rsprojektet ChRAMP (CfA highlights Asthma Markers of Phenotype), som leds av Professor
Sven-Erik Dahlén, vid Karolinska Institutet.

Tredje kvartalet

University Medical Center Groningen képer ett komplett PEXA 2.0-system. Leverans av systemet
sker under det tredje kvartalet 2016.

Karolinska Institutets enhet inom Experimentell astma och allergiforskning, under ledning av
professor Sven-Erik Dahlén infGrskaffar ett komplett PEXA 2.0-system fér anvéndning i det
internationella biomarkdrsprojektet ChAMP,

PExA rapporterar positiva resuitat avseende studie pd Sahlgrenska Universitetssjukhuset.
Resultatet har publicerats i artikeln ”Low Levels of Exhaled Surfactant Protein A Associated With
BOS After Lung Transplantation” i tidskriften ”Transplantation”.

Fjarde kvartalet

Den 24 oktober 2016 hdlls extra bolagsstdmma i PExA, vilken fattar beslut om genomforandet av
nyemission om 13,9 MSEK efter emissionskostnader. Kommuniké frin stimman finns att tillga via

bolagets (www.pexa.se) och AktieTorgets (www.aktietorget.se) respektive hemsidor.

PEXA rapporterar positiva upptéckter fran studie dver astma och reflux, i vilken PExAs metod
anvants inom ramen fér European Community Respiratory Health Survey. Studien har resulterat i
viktiga iakttagelser och &r ytterligare ett konkret exempel pd den nytta forskarmarknaden kan ha
av att anvénda PExAs teknik och instrument for att via utandningsluft samla in mikropartiklar fran
de perifera [uftvdgarna.

Den Europeiska kommissionen véljer PExAs projekt Biomarkdrer for Iuftvigssjukdomar
detekterbara i utandad luft genom ett nytt teknologiskt instrument fér forskning och sjukvard” for
finansiering genom forskning- och innovationsprogrammet Horizon 2020.

PEXA erhaller en bestillning pd utrustning for omgéende leverans till ett virde om 235 000 SEK frén
Avdelningen for Arbets- och miljémedicin, AMM, Sahigrenska Akademin i Géteborg. Affiren
innebdr att AMM, som i sin &go har nio funktionsprototyper, PExA 1.0, uppgraderar en av dessa till
PEXA 2.0.

PExA genomfdér en féretrddesemission om hogst 2 460 212 B-aktier. Den 24 november 2016
avslutades teckningstiden i nyemissionen, i vilken dven allmanheten gavs méjlighet att teckna
aktier. Fdretradesemissionen tecknades till cirka 20,9 MSEK inklusive teckningsatagare,
motsvarande en teckningsgrad om cirka 134 procent. Genom fdretridesemissionen nyemitteras
2 460 212 B-aktier och PExA tillférs ddrmed cirka 13,9 MSEK efter emissionskostnader.

Efter att PExAs féretrddesemission avslutades den 24 november 2016 uppstod flaggnings-
skyldighet fér tvd av de stérre aktiedgarna i bolaget, Anna-Carin Olin och GU Ventures AB.

PExA siljer ett komplett PEXA 2.0 system till ett ledande universitetssjukhus i Sverige, till ett
ordervirde om 335000 SEK. Darigenom har mélsdttningen om 5 silda instrument under 2016
uppnatts. Leverarans och installation genomférdes under férsta kvartalet 2017.

PEXA meddelar i december att sista dag for handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) &r den 23
december 2016 och stoppdag &r den 28 december 2016.
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Ovriga hindelser under 2016

PEXA anordnar ett sidomdte i samband med den &rliga varldskongressen European Respiratory
Society, ERS, International meeting i London i bérjan av september. Ett stort antal ledande forskare
medverkade under PExAs méte och tog del av nyheter frdn bolaget och de senaste
forskningsrapporterna.

Pa uppdrag av PExA publiceras tva artiklar om bolaget p3 cision.com och nyemissioner.se.

PExA deltar pa Sedermeradagen i Stockholm. SvD Bdrsplus listar de mest intressanta bolagen fran
Sedermeradagen, av vilka de utndmner PEXA till ett av dem.

PExA och Europeiska kommissionen undertecknar ”Grant Agreement”, vilket innebdr att allt &r
Klart fér uppstart av den strategiskt viktiga EU Horizon 2020 fas 1-studien, en genomférbarhets-
studie.

Under dret har tva doktorsavhandlingar framgangsrikt férsvarats dir PExAs metod anviints och
utvecklats.

Ovriga hindelser efter periodens utging
Den andra internationella konferensen om PExA och sjukdomar i de smé& [uftvdgarna halls i

januari. P34 tvddagarsmétet i Goteborg deltog ndrmare 100 internationella métesdeltagare fran
ledande europeiska forskningsinstitutioner samt representanter fran globala likemedelsbolag.

Deltagare vid ‘Second conference on PExA and small airways disease’ som hélls i Géteborg, januari 2017.

Under rubriken "PExA andas kvalitet och affdrsmannaskap” publicerar den oberoende
analystjansten SvD Bdrsplus i slutet av januari en analys av bolaget.

PExXA meddelar i februari att bolaget genomfért kick-off méten for European Commission Horizon
2020 Fas |. PExAs studie om férutséttningama fér att genomfora ett omfattande program rérande
"Biomarkdrer for luftvdgssjukdomar detekterbara i utandad [uft genom ett nytt teknologiskt
instrument for forskning och sjukvéard”, startades upp med planeringsméten ihop med en sérskilt
utsedd EU-coach och den internationella konsultfirma som PEXA anlitat.




PEXA AB
556956-G246 PExA::

Arsstimma

Arsstamma i bolaget kommer att hallas den 5 maj 2017 i Goteborg. Plats for arsstdmma &r
Vasaparken 1, Universitetsbyggnaden, Géteborg, Kallelse till &rsstimman kommer att ske via Post
& Inrikes Tidningar och pd bolagets hemsida.

Riskfaktorer

PEXA dr genom sin verksamhet utsatt fér risker av bade rérelsekaraktér och finansiell karaktir.
Inom bolaget pégar en kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och fér att
kunna bedéma hur dessa skall hanteras. Marknadema fér PExAs produkter kéinnetecknas av linga
inférsdljningstider. Bolaget verkar p& marknader med stor potential men med ryckig foérsdljnings-
utveckling. F6r en fullstindig redogérelse av identifierade risker samt fretagets arbete med att
hantera dessa, hénvisas till avsnittet ”Riskfaktorer” i Memorandum frdn 2016, som finns p&
bolagets hemsida (www.pexa.se) och som kan bestillas frén bolaget.

Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport 1, 2017 2017-05-05
Halvarsrapport, 2017 2017-08-25
Deldrsrapport 3, 2017 2017-10-27
Bokslutskommuniké 2017 2018-02-27

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar att Arsredovisningen ger en rittvisande Sversikt av
bolagets verksamhet, stdlining och resuitat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som féretaget stdr infoér. Alla framdtriktade uttalanden i denna rapport baseras pd bolagets bdsta
bedGmning vid tidpunkten fér rapporten. Som alla framtidsbedémningar innehdller sddana uttalan-
den risker och osdkerheter, vilket kan medfora att det verkliga utfailet blir annoriunda.
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Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stélining

Belopp i kr 20161231 20151931
Nettoomsattning 2306 395 361605 8395
Resultat efter finansiella poster -3159 672 -2 666 120 -38 860
Balansomslutning 25 804 006 11316 851 1296 048
Soliditet % 86,8 36,0 56,6
Eget kapital

Aktle- Fond far Overkiirs: Balanserat

kapital utv.utglfter fond resyltat resultat
Vid drets bérjan 845 698 - 11584 707 -36 860 -2666 120
Nyermission 307 527 15 314 819
Omf&ring foreg. drs resultat -2 666 120 2666120
Teckningsoptioner 214 500
Omféring inom eget kapital 1741163 1741163
Arets resultat 3159 672
Vid drets slut 1153 225 1741163 26 899 526 -4 229 643 -3159 672

Forslag till disposition av foretagets vinst eller férlust
Styrelsen och verkstillande direktéren féreslar att till férfogande staende vinstmedel, kronor
19 510 211, disponeras enligt féljande:

Beloppikr
Balanseras i ny rékning 19 510 211
Summa 19 510 211

Vad betréiffar foretagets resultat och stdllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillh6rande noter.

1"
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556956-9246 PEXA::

Resultatrikning

2016+01-01-
2016-12-31
Nettoomsattning 2306 395 361605
Aktiverat arbete fér egen rikning 1741163 2369 595
Ovriga rérelseintékter 2 303 817 92533
4351375 2823733
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -5372271 -4 610 909
Personalkostnader 3 2138 753 -878 949
Rorelseresultat -3159 649 -2 666 125

Resultat fran finansiella poster

Rinteintdkter 106 45

Rantekostnader 129 -40

Resultat efter finansiella poster -3159 672 2666120

Resultat fore skatt 5 -3159 672 -2 666 120

Arets resultat -3159 672 -2 666 120
e
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556956-9246

Balansrdkning

Belopp i K

2016-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 4110 758 2369595
Patent 357713 186 058
4 468 471 2555 653
Summa anldggningstiligéngar 4 468 47 2555 653
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Varor under tillverkning 1109 161
1109 161 -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 712 500 -
Ovriga fordringar 249 596 609 667
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intikter 108 607 87 621
1070703 697 288
Kassa och bank 19 155 671 8 063 910
Summa omsé&ttningstillgéngar 21335535 8761198
SUMMA TILLGANGAR 25 804 006 11316 851
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1153 225 845 698
Fond for utvecklingsutgifter 1741163 -
2894388 845 698
Fritt eget kapital
Overkursfond 26 899 526 1584 707
Balanserat resultat -4 229 643 36 860
Arets resultat 3159 672 -2 666 120
19 510 211 8 881727
Summa eget kapital 22 404 599 9 727 425
Kortfristiga skulder
Leverantirsskulder 2168 621 522 004
Ovriga kortfristiga skulder 41363 35 291
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1189 423 1032131
3399 407 1589 426
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25 804 006 11316 851
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Kassaflodesanalys

2016-01-01-
2016-12-31

;-*m5-m-ml

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3159 672 -2 666 120
Kassafléde frén den lépande verksamheten 3159 672 -2 666 120
fére férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férindringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager mm 1109 161 -
Gkning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -373 415 497 719
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1809 981 1026 518
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten -2 832 267 1141883
Investeringsverksamheten

F&rvarv av immateriella anldggningstillgéngar -1912 818 2 497 115
Kassaflode frin investeringsverksamheten -1 912 818 -2 497 115
Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner 15 836 846 11660 405
Kassafldde frin finansieringsverksamheten 15 836 B46 11 660 405
Arets kassafléde 11 091 761 8 021 407
Likvida medel vid drets borjan 8 063 910 42503
Likvida medel vid drets slut 19 155 671 8 063 910




PEXA AB
556956-9246 PEXxA::

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnédmndens
allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper mm
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats utifran anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anlaggningstiligangar

Utgifter fér forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodelien. Det innebér att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng ndr samtliga nedanstdende
férutsattningar dr uppfyllda:
- Det dr tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgéngen sé att den
kan anvdndas eller séljas.
Avsikten &r att fardigstélla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvinda eller
sélja den.
Férutséttningar finns fér att anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen.
Det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.
Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfdlja
utvecklingen och for att anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgéngen.
De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan berdknas p&
ett tillf6rlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstillgingar
Ovriga immateriella tillgdngar som forvirvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjért dver tillgadngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrdkningen. Inga avskrivningar har gjorts under dret. Avskrivningar kommer att ske
ndr produkterna kommersialiseras.

Nedskrivningar - immaterielfa anlaggningstillgéngar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgdngs varde &r lagre &n dess
redovisade vérde. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgdngens dtervinningsvirde.

Atervinningsvirdet &r det hogsta av verkligt virde med avdrag for férséliningskostnader och
nyttjandevdrde. Vid berdkning av nyttjandevdrdet beridknas nuvardet av de framtida kassafléden
som tillgdngen véntas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nédr den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsrdnta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsméssiga
beddmningar av pengars tidsvirde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning
dterférs endast om de skl som 13g till grund for berdkningen av dtervinningsvérdet vid den senaste
nedskrivningen har férandrats.
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Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beriknas bli betalt.

Intdkter

Det infléde av ekonomiska férdelar som foretaget erhdllit eller kommer att erhalla fér egen rékning
redovisas som intdkt. Intékter varderas till verkliga véirdet av det som erhdllits eller kommer att
erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte dr férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intikt nar
villkoren fér att f uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intikt nar
prestationen utférs. Har bidraget tagits emot innan villkoren fér att redovisa det som intikt har
uppfyllts, redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfdr sig till férvdry av en anldggningstillgang redovisas som minskning
av tillgdngens anskaffningsvérde.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det [dgsta av anskaffningsvardet och nettoférséliningsvirdet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvérdet berédknas enligt férst in- férst ut- principen. |
anskaffningsvardet ingdr férutom utgifter fér inkdp dven utgifter fér att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick. | egentillverkade halv- och helfabrikat bestdr anskaffningsvirdet av direkta
tillverkningskostnader och de indirekta kostnader som utgtr mer &n en ovisentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen. Vid vidrdering har hénsyn tagits till normalt
kapacitetsutnyttjande.

Not 2 Ovriga rorelseintiikter

2016:01:01- 2015-01-07

2016-12-31 2015-12-31

Vidarefakturerade kostnader 92533
Valutakursvinster 22 411 -
Bidrag Tillvdxtverket 111 084 -
Bidrag EU 170 322 ‘
Summa 303 817 92533

Not 3 Anstdllda och personalkostnader
Medelantalet anstillda

2016-01-01-
2016-12-31
2 2
Totalt 2

Not 4 Operationell leasing - leasetagare

2016-01-01- 2015-01-01

2016-12-31
Lokalhyra 60 500 23 000
60 500 23 000

Kommande ars lokalhyra berdknas uppga till 66 ooo kr drligen.
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Not 5 Skatt pa drets resultat

IOM6-01-01- 1015-01:01

2016-12-31 3015-12-3

Aktuell skattekostnad

Totalt outnyttjande skattemassiga underskottsavdrag uppgér till 5 799 402 kr,

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Ackumulerade anskaffningsviirden

Vid &rets b&rjan 2369595 z
Arets aktiveringar 1741163 2369595
Redovisat virde vid drets slut 4110758 2369 595

Not 7 Patent

Ackumulerade anskaffningsvérden

-vid drets bdrjan 186 058 58 538
-Nyanskaffningar 171 655 127 520
Redovisat viirde vid &rets slut 357 713 186 058

Not 8 Upplupna kostnader och foérutbetalda intikter

Upplupen personalrelaterad kostnad 323763 127 11
Ovriga upplupna kostnader 423 055 556 836
Upplupen projektkostnad VGR{GU 107 605 351605
Farutbetald intékt for sdlt instrument 335 000 -

1189 423 1035 552

Not 9 Stdllda sikerheter och eventualférpliktelser

2016-12-31 2015-12-3
Stéllda sdkerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 10 Vdsentliga hdandelser efter rikenskapsarets slut

PEXA erhdller en order frén en amerikansk federal myndighet vird ca 450 000 SEK. Ordern &r pd ett
komplett system, PEXA 2.0.

Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar
———
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Underskrifter

Géteborg den 7 april 2017

Erik Ekbo Claes Holmberg
Verkstéllande Direktdr Styrelseordférande
Anna-Carin Olin Bertil G. Larsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Klementina Osterberg Lena Kajland Wilén
Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Ullman
Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har [dmnats 2017-04-07
Ernst & Young AB

Stefan Kylebdck
Auktoriserad revisor
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Revisionsberéttelse
Till bolagsstamman i PExA AB, org.nr 556956-9246

Rapport om arsredovisningen

Uttatanden

Vi har utfért en revision av rsredovisningen for PExA AB f8r
rdkenskapséret 2016-01-01 -2016-12-31.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av PExA ABs finansiella stallning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for &ret enligt arsredovisningslagen. Férvaltnings-
berattelsen &r fésrenlig med drsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rékningen och balansrdkningen.

Grund for uttaianden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (I5A) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till PExA AB enligt god
revisorssed i Sverige och har | dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Annan Information dn drsredovisningen

Detta dokument innehdller aven annan information &n
arsredovisningen och aterfinns pd sidorna 2-3. Det &r styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansvaret fér denna andra
informaticn.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information,

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
dvervdga om informationen i vdsentlig utstrickning &r
oftrenlig med Aarsredovisningen. Vid denna genomgdng
beaktar vi dven den kunskap vi i Svrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen | &vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehalier en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har Inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdliande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direkt&ren som har ansvaret
for att drsredovisningen uppréttas och att den ger en ritt-
visande bild enligt arsredovisningsiagen. Styrelsen och verk-
stéllande direkttren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de beddmer 3r nédvandig for att uppritta en arsredo-
visning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentiigheter eller pa fel.

Vid upprattandet av 8rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktSren for beddmningen av bolagets for-
mé&ga att fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr s& &r
tillémpligt, om férhallanden som kan péverka férmigan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ tilf att géira nagot av detta.

Revisorns ansvar

véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd fel,
och att |8mna en revisionsberattelse som innehdller véra
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men
dr ingen garanti fér att en revision som utférs enligt I1SA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund | drsredovisningen.

Som det av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfér gransknings&tgsrder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som &r tllirdckliga och dndamaisenliga fér att utgéra
en grund fér vara uttalanden, Risken for att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till f&ljd av oegenttigheter &r higre
dn for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, fér-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

= skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar ldmpliga med hénsyn till om-
sténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten f den interna kontrollen.

o utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direkttrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.



» drar vi en slutsats om l13mpligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av &rsredovisningen. Vi drar ocks3 en
slutsats, med grund | de inhamtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon vdsentlig osakerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller forhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets frmdga att fortsdtta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fasta uppmdrksamheten pa upplysningarna i &rs-
redovisningen om den vasentliga os&kerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vdra slutsatser baseras p& de
revisionsbevis som inhdmftas fram till datumet f&r
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
férhallanden géra att ett bolag inte l&ngre kan fortsatta
verksamheten.

o utvdrderar vi den Bvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om &rsredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och hindelserna pd ett sétt som
ger en rattvisande bild.

VI méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utialanden

Utdver var revislon av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styreisens och verkstéllande direktérens férvalt-
ning fér PEXA AB for rdkenskapsaret 2016-01-01 -2016-12-
31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust.

VI tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
méter och verkstdllande direktdren ansvarsfrinet for raken-
skapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utf6rt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vrt
ansvar enligt denna beskrivs n@rmare i avsnittet Revisorns
ansvar, V| &r oberoende 1 férhallande till PExA AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andama3lsenliga som grund fr vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdilande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller forfust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om
utdelningen &r férsvarllg med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
belagets egna kapital, konseclideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar f&r bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bed8ma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstallande
direkttren ska skita den Iopande férvaltningen enligt styrel-
sens riktiinjer och anvisningar och bland annat vidta de &t-
gérder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska full-
gbras i &verensstammelse med lag och fér att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vart mai betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om n&gon
styrelsefedamot eller verkstallande direktdren i ndgot vésent-
ligt avseende;

o fdretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon fér-
summelse som kan féranleda ersittningsskyidighet mot
bolaget, eller

« pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredavisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bed&ma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

RImlig sdkerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
far att en revision som utfdrs enligt god revisionssed | Sverige
alitid kommer att upptdcka atgarder eller férsurmmelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
firvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av réken-
skaperna. Vilka tillkornmande granskningsatgéirder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med utgéngspunkt i
risk och vasentlighet. Det inneb&r att vi fokuserar gransk-
ningen pd s&dana &tgérder, omraden och farhallanden som &r
vasentliga far verksamheten och dér avsteg och Gvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
Igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
Atgarder och andra forh&flanden som &r relevanta for viart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens féirslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller f8rlust har vi granskat om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den 7 april 2017
Ernst & Young AB

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor
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