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Styrelsen och verkstédllande direktdren for PExA AB avger harmed rapport for arets férsta nio
manader 2015.

Sammanfattning av delarsrapport

Nio manader (2015-01-01 - 2015-09-30)

Nettoomsattning uppgick till 361 605 SEK (0)

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -787 410 SEK (-6 547)
Resultatet per aktie uppgick till -0,15 SEK (-0,00)

Soliditeten uppgick till 84,5% (51,7%)

Tredje kvartalet (2015-07-01 — 2015-09-30)

Nettoomsattning uppgick till 0 SEK (0)
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -636 246 SEK (46 831)
Resultatet per aktie uppgick till -0,12 SEK (0,01)

Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med 5 103 000 aktier per 2015-09-30
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital

Belopp inom parantes: Jdmférande period féregaende ar

Med ”bolaget” eller ”PExA” avses PEXA AB med organisationsnummer 556956-9246.

Handelser under tredje kvartalet 2015

Riktad nyemission genomférd. Genomfdrandet av en riktad private placement avslutades
under juli mdnad och starkte Bolagets kassa med 4 MSEK. Emissionen, som riktades till ett
litet antal investerare, 6vertecknades.

Ny VD rekryterades. Erik Ekbo rekryterades som ny VD den 1/9 samtidigt som Svante
Hojer, tidigare VD, utsags till utvecklingschef.

Noteringsemission genomférd. Under september mdnad genomférde bolaget en nyemis-
sion infor notering pa Aktietorget. Bolaget presenterades under ett flertal investerar-
traffar, bland annat pa Stora Aktiedagen i G6teborg den 28/9, Investordagen i Kbpenhamn
den 22/9, samt pa Financial Hearings aktietraff i Stockholm den 17/9.

Stort intresse for PEXA 2.0. PEXA rapporterade ett stort intresse fran ett 40-tal interna-
tionellt ledande lungforskare, vilka har fatt presentation av PExAs nya produkt, PEXA 2.0,
vid ett mote i samband med ERS, European Respiratory Society Meeting, i Amsterdam den
26/9.

Héndelser efter periodens utgang

PEXA noterat pa AktieTorget. | och med att kraven om ldgst 200 aktiedgare samt hur
mycket som ldgst maste tecknas i noteringsemissionen, har uppfyllts, ar PExAs aktie nu
godkand for notering pa AktieTorget. Forsta handelsdag pa AktieTorget bestamdes till den
2/11, 2015. B-aktiens handelsbeteckning ar PEXA och ISIN-kod dr SE0007412374.

Utfall noteringsemission. Den 1/10 avslutades teckningstiden f&r nyemissionen, som
tecknades till cirka 7,65 MSEK inklusive teckningsatagare, vilket motsvarar en tecknings-
grad om cirka 59%. Genom nyemissionen emitterades 1 662 588 nya B-aktier. PExA tillférdes
darmed cirka 6,5 MSEK efter emissionskostnader (om cirka 1 MSEK) samt cirka 300 nya
aktiedgare.




VD kommenterar

Vi prioriterar ingenting hégre an forberedelserna av den kommande lanseringen av PEXA 2.0, ett
unikt forskarinstrument for att kunna studera lungsjukdomar via utandningsluft. Vi har nu genom
de finansiella resurser som tillférdes i nyemission tillsammans med de cirka 4 miljoner kronor som
bolaget tillférdes via private placement under sommaren, en ekonomisk uthallighet for att intro-
ducera var produkt i Norden och hégprioriterade lander i Europa. Vi dr oerhdrt motiverade till att
inleda en ny fas i bolagets historia som noterat bolag och jag hélsar alla nya aktiedgare hjartligt
valkomna.

En viktig milstolpe for PEXA dr att designa, verifiera och fardigstalla PExA 2.0, ett arbete som nu gar
in i sitt slutskede. Vi har goda mdjligheter att nd vart hégt uppsatta mal, att en validering och CE
markning av PEXA 2.0 ska vara genomfdrd i december 2015. Det innebar att vi darefter kan inleda
marknadsféring och foérsaljning samt introducera produkten for forskare.

For att skapa ytterligare intresse for PExA-metoden dr de internationella moten vi arrangerar for
lungforskare och lakemedelsbolag, mycket betydelsefulla. | slutet av september och i samband
med ERS (European Respiratory Society Meeting) stod PEXA vard for ett mote som lockade ca 40
ledande forskare fran Europa och representanter for Idkemedelsbolag. Under motet presenterade
forskare och AstraZeneca kliniska framsteg baserat pa PExA-metoden och vi berdttade om vart nya
instrument PEXA 2.0. Flera oberoende forskare uttalade sig mycket positivt och visade intresse av
att inleda samarbete med PEXA ndr instrumentet ar klart for leverans. Vi dr 6vertygade om att ett
ndra arbete med ledande lungforskare ar mest effektivt i vart fortsatta utvecklingsarbete.

Lungforskningen handlar idag i allt stérre utstrdckning om att finna nya biomarkérer fér olika
sjukdomstillstand och forskare efterfragar for detta andamal en insamlingsmetod som &r effektiv,
enkel och som inte genererar obehag for patienten. Detta dr ndgot som PExA-metoden infriar och
har dérmed alla méjligheter att kunna revolutionera marknaden inom lungforskning.

Goteborg, 2015-11-12
Erik Ekbo
VD, PExA AB

Om PExA

PEXA AB utvecklar, producerar och marknadsfor ett forskningsinstrument for att studera
luftvagssjukdomar som till exempel astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom, KOL. Den
ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kommer fran Anna-Carin Olins forskargrupp pa
enheten for Arbets- och miljdmedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet
och bygger pa en helt ny metod for att samla in material fran de sma luftvagarna: partiklar i
utandningsluft.

PEXA forser lungforskare med en enkel och icke-invasiv metod (dvs. utan kroppsligt ingrepp) for
insamling av mikroskopiska partiklar, potentiella biomarkdrer for sjukdomar i de sma luftvagarna.
Genom metoden far forskarna pa ett enkelt satt tillgang till ett prov fran det vatskeskikt som tacker
de sma luftvagarna. Provet kan liknas vid ett ”blodprov for de sma luftvdgarna” och kan anvandas
for att upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet ar att underlatta utvecklingen av tillforlitlig
och mer individualiserad diagnos, évervakning och behandling av luftvdagssjukdomar.




PEXA 2.0

Fram tills idag har ca 1 700 fors6kspersoner testats med PExA-metoden genom nio prototyp-
instrument (PExA 1.0) som dr framtagna inom Sahlgrenska akademin och anvants i forskningssyfte
inom akademin och sjukvarden.

PEXA 2.0 dr ett fardigutvecklat och uppgraderat kommersiellt instru-
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storleksfraktionerna kan analyseras. Genom att samla in specifika mikroskopiska partiklar fran de
sma luftvdgarna kan olika sjukdomar studeras redan i ett tidigt skede och biomarkdrer for olika
lungsjukdomar hittas.

Forskning med PExA-metoden har hittills resulterat i 15 publikationer.

Marknad

PExAs affdrsidé dr att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och till-
forlitlig insamling av potentiella biomarkérer fran de sma luftvagarna genom att tillhandahalla 1)
insamlings- och matinstrument med service- och supportavtal, 2) férbrukningsartiklar och 3) analys-
tjidnster. Bolagets vision dr att: ”"PExA kommer bidra till ett battre liv for patienter med luftvags-
sjukdomar genom att underlatta utvecklingen av snabbare och mer tillf6rlitlig diagnos, uppféljning
och behandling”.

Lungsjukdomar &r ett hogprioriterat forskningsomrade. Mot bakgrund av data fran varlds-
hélsoorganisationen (WHO) &r lungsjukdomar idag den tredje vanligaste dédsorsaken i varlden,
med 6ver fem miljoner dodsfall arligen. Inom astma gor GINA (Global Initiative for Asthma)
beddémningen att om inga storre genombrott inom forskning och behandling goérs fran nu och fram
till ar 2020, kommer cirka 120 000 méanniskor i Europa dé till féljd av astmaattacker och 4 miljoner
bli hospitaliserade.

Givet lungsjukdomarnas stora utbredning dr den potentiella marknaden foér PExAs instrument
enligt styrelsens uppfattning omfattande, dels for den nuvarande strategin att utveckla och sélja
forskningsinstrument och dels f6r framtida méjligheter och potential att utveckla nya diagnostiska
produkter.

PEXA planerar att sdlja och distribuera instrument och metod initialt till lungforskningsinstitutioner
inom akademi och sjukvard samt inom Idkemedelsbolag, vilka idag s6ker efter biomarkorer. Globalt
har PExA identifierat cirka 1 500 sadana forskningsgrupper som den initiala malgruppen. Ett
hundratal av dessa har PExA kontakt med sedan tidigare, varav drygt 45 har anmalt intresse for
PEXAs instrument. Estimeringen dr att PExAs primdra malgrupp bestar av de cirka 10 0oo
institutioner som bedriver lungforskning.




Jakt pa nya biomarkérer

Det finns stora behov, nationellt sdval som internationellt, att sa tidigt som méjligt kunna stalla ratt
diagnos vilket kan vara avgdérande for hur allvarlig sjukdomen blir. En relativt ny metod ar att ta
hjalp av biomarkdérer. Biomarkdrer ar amnen, sdsom proteiner och enzymer, vilka kan anvéandas
som objektiva indikationer pad medicinska tillstand som kan métas specifikt och reproducerbart.
Dessa medicinska fynd skiljer sig fran medicinska symptom, som &r begransade till de tecken pa hélsa
eller sjukdom som kan uppfattas av patienterna sjalva.

Den Kkliniska forskningen som bedrivs av sdval akademiska forskare som ldkemedelsindustrin
befinner sig i en forandringsfas. Lungforskningen gar mer och mer mot att séka specifika bio-
markorer for olika sjukdomstillstand. Ett kdnt problem med lungsjukdomar som KOL &r att
sjukdomstillstandet ofta inleds med férandringar i de sma luftvdgarna, men det finns varken
kvantitativa eller icke-invasiva metoder for att studera dessa férdndringar. Detsamma galler
diagnostik av svdrare former av astma som just drabbar de sma luftvdgarna. Traditionella
diagnostiska metoder som rontgen eller tester av lungfunktion kategoriseras ger begransad
information vilket ofta leder till att det forst i ett relativt framskridet skede gar att faststalla exakt
vilken sjukdom patienten lider av.

Flertalet forskare i den initiala malgruppen har ett stort behov av en icke-invasiv, specifik, re-
producerbar och enkel metod for att hitta biomarkérer for olika lungsjukdomar som drabbar sma
luftvagar. Enligt styrelsens bedémning dr det enbart PExA som uppfyller dessa behov, vilket gér
metoden helt unik och med potential att i grunden férandra sdttet lungsjukdomar diagnosticeras
och behandlas idag.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PEXA har inte nagra dotterbolag och ingdr inte i nagon koncern. Bolaget har e] heller ndgra aktie-
innehav.

PExAs finansiella situation

PEXA genomfdrde en riktad nyemission under juni manad som starkte Bolagets kassa med 4 MSEK.
Emissionen som riktades till ett litet antal investerare dvertecknades. Genom den lyckade ny-
emissionen skaffades sig PEXA finansiella resurser till att ga vidare i en offensiv satsning mot
internationell lansering av bolagets instrument PEXA 2.0, rekrytering av en VD med internationell
marknadserfarenhet och notering av aktien hos AktieTorget under hésten 2015.

Den 1/10 2015 avslutades teckningstiden i PEXA AB:s (”PExA”) nyemission infor notering pa Aktie-
Torget. Nyemissionen tecknades till cirka 7,65 MSEK inklusive teckningsatagare, vilket motsvarar
en teckningsgrad om cirka 59 %. Genom nyemissionen emitteras 1 662 588 nya B-aktier. PExA tillfors
darmed cirka 6,65 MSEK efter emissionskostnader (om cirka 1t MSEK) samt cirka 300 nya aktiedgare.
Nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket. Det totala antalet aktier i PEXA uppgar till 6 765
588 stycken (varav 432 900 stycken A-aktier) och aktiekapitalet uppgar till 845 698,50 SEK.




Riskfaktorer

PEXA dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rérelsekaraktdr och finansiell karaktar.
Inom bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och for att
kunna bedéma hur dessa skall hanteras. Marknaderna fér PExAs produkter kdnnetecknas av langa
inforsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men med ryckig forsaljnings-
utveckling. For en fullstdndig redogorelse av identifierade risker samt foéretagets arbete med att
hantera dessa, hdnvisas till avsnittet "Riskfaktorer” i Memorandum fran 2015, som finns pa
Bolagets hemsida (www.pexa.se) och som kan bestéllas fran Bolaget.

Aktien

Aktiekapitalet ar fordelat pa 6 765 588 aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav 432 900 stycken A-
aktier). A-aktien ger tio (10) roster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfor
lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med
antal aktier) ar 0,125 SEK.

Granskning av revisorer
Deldrsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Transaktioner med néarstaende

PEXA har ett [6pande avtal med GU Ventures AB, som haller med lokaler, specialistkompetens av
olika slag samt redovisningsfunktion. GU Ventures ABs VD, Klementina Osterberg &r styrelse-
ledamot i PEXA. PEXA har avtal med Per Wilén Lirpa enskild firma som tillhandahaller tjénster inom
marknadsforing. Detta bolag &gs till 100 % av ndrstaende till styrelseledamoten Lena Kajland-Wilén.
PEXA har under perioden kopt tjdnster fran Torpa Industrier AB for arbete med att rekrytera
bolagets VD och for planering och genomférandet av tva nyemissioner. Detta bolag ar deldgt av
styrelsens ordférande Claes Holmberg.

Principer for deldrsrapportens upprattande

Rakenskaperna i deldrsrapporten har upprattats i enlighet med samma redovisningsprinciper som
i bolagets senaste arsredovisning, det vill séiga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allminna rad, BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).




Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké foér 2015; 2016-02-26

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar att deldrsrapporten ger en rdttvisande éversikt av
bolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som fdretaget stdr infor. Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pd bolagets bdsta
bedémning vid tidpunkten fér rapporten. Som alla framtidsbedémningar innehdller sddana uttalan-
den risker och osdkerheter, vilket kan medféra att det verkliga utfallet blir annorlunda.

Goteborg, den 12 november 2015
PExA AB
Styrelsen och verkstdllande direktéren

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Erik Ekbo, VD
Telefon: 0723-92 30 30

E-post: info@pexa.se

PEXA AB (556956-9246) utvecklar och marknadsfér ett forskningsinstrument med ddrtill hérande produkter och tjdnster till
lungforskare f6r enkel och icke-invasiv provtagning, i syfte att studera luftvdgssjukdomar som exempelvis astma och kroniskt
obstruktiv lungsjukdom, KOL. Provtagning med PEXA kan anvdndas till att upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Provet
kan liknas vid ett ”blodprov fér de sma luftvdgarna”. Syftet dr att underldtta utvecklingen av tillférlitlig och mer individua-
liserad diagnos, 6vervakning och behandling av luftvégssjukdomar. Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden
kommer frdan enheten fér Arbets- och miljémedicin vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet. Den kommersiella
verksamheten startade 2010 med stéd av GU Ventures inkubator och bolaget dr grundat av uppfinnare, nyckelpersoner,
affdrsdnglar och GU Ventures.
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Resultatrakning i sammandrag

2015-07-01 2014-07-01 2015-01-01 2014-01-02
2015-09-30 2014-09-30 2015-09-30 2014-09-30

3 man. 3 man. 9 man. Ca 9 man.

Nettoomsattning - - 361605 -
Aktiverat arbete for egen rakning 172 705 - 579 096 -
Ovriga rérelseintakter - 46 831 92529 46 831
Summa 172 705 46 831 1033 230 46 831

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 564 371 - 1498 719 53378
Personalkostnader -244 587 - -321 888 -
Rorelseresultat -636 253 46 831 -787377 -6 547

Resultat frdn finansiella poster

Ovriga ranteintéakter 7 - 7 -
Rantekostnader - - -40 -
Resultat efter finansiella poster -636 246 46 831 -787 410 -6 547
Resultat fore skatt -636 246 46 831 -787 410 -6 547
Periodens resultat -636 246 46 831 -787 410 -6 547




PEXxA::

Balansrdkning i ssmmandrag

2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital - - 720 000

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 803285 - -
Patent 152576 - 58538
Summa 955 861 o 58538
Summa anldggningstillgangar 955 861 o 58 538

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 474 996
Ovriga fordringar 198156 - 1
Summa 198 156 (o] 475 007
Kassa och bank 3532058 84 053 42503
Summa omséttningstillgangar 3730214 84 053 517 510
SUMMA TILLGANGAR 4686 075 84053 1296 048




PEXxA::

Balansrdkning i sammandrag, fortsattning

2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 637 875 50 000 50 000
Nyemission under registrering - - 4500
Summa 637 875 50 000 54 500
Fritt eget kapital

Nyemission under registrering - - 715500
Overkursfond 4144 625 - -
Balanserat resultat -36 860 - -
Periodens resultat -787 410 -6 547 -36 860
Summa 3320355 -6 547 678 640
Summa eget kapital 3958 230 43 453 733 140
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 193363 - 129 624
Ovriga kortfristiga skulder 35288 40 600 61679
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 499194 - 371605
Summa 727 845 40 600 562 908
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4686 075 84053 1296 048

Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Stallda panter och sdkerheter Inga Inga Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga




Forandring eget kapital i sammandrag

Nyemission . Balanserat Periodens
Overkursfond
under reg. resultat resultat

Aktiekapital

Vid periodens bérjan 50 000 720 000 - - -36 860
Registrerad nyemission 4 500 -720 000 715 500
Nyemission 583375 3429125
Omféring féregdende ars resultat -36 860 36 860
Periodens resultat -787 410
Vid periodens slut 637 875 0 4144 625 -36 860 -787 410
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Kassafl6desanalys i sammandrag

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Summa

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fére forandringar av
rérelsekapital

Kassafléde frdan férdndringar i
rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2015-07-01
2015-09-30

3 man.

-636 246

-636 246

-636 246

-139 815
-200 707

-976 768

-295 843

-295 843

4 012 500

4 012500

2739889

792169

3532058

2014-07-01
2014-09-30
3 man.

46 831

46 831

46 831

4615
21850

73296

73296

10757

84 053

2015-01-01
2015-09-30
9 man.

-787 410

-787 410

-787 410

996 851
164 937
374378

-897 323

-897 323

4 012 500

4 012500

3489555

42503

3532058

PEXxA::

2014-01-02
2014-09-30
Ca 9 man.

-6 547

-6 547

-6 547

40 600

34 053

50 000

50 000

84 053

84 053
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2014-01-02
2014-12-31

Ca 12 man.

-36 860

-36 860

-36 860

-1195 007
562 908
-668 959

58538

58538

770 000

770 000

42503

42503



