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Definitioner

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “PExA” avses PExA AB
(publ) med organisationsnummer 556956-9246. Med
“Spotlight” avses Spotlight Stock Market.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

I samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum dr Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare och emissionsinstitut till PExA. Sedermera
Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera
Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
memorandum. Styrelsen i PEXA &r ansvarig for innehallet,
varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB
friskriver sig fran allt ansvar i foérhallande till aktiedgare i
Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till félid av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av Finansinspektionens
prospektkrav och har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna dr inte féremal fér handel eller ansékan darom i nagot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander
dar distributionen eller denna inbjudan krdver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sddant land. F6r memorandumet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av innehdllet eller ddrmed sammanhédngande
rattsfoérhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgéngligt pa PExAs kontor, pa Bolagets
hemsida (www.pexa.se) och pd Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).  Memorandumet  kan
harutéver nas via Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvaérlden och framtida foérhallanden i detta
dokument 3terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida héndelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa
uttalanden & val genomarbetade, men Ildsaren
uppmaéarksammas pa att dessa, sasom alla framtids-
bedémningar, ar férenade med osékerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inférlivade genom hanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen foérsdkrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kanner till och kan férsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man - inga
uppgifter har uteldmnats pad ett sitt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Spotlight

PEXA &r noterat pa Spotlight Stock Market. Spotlight dr en
bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sk.
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pad Spotlight har
férbundit sig att folja Spotlights regelverk. Avtalet syftar bland
annat till att sdkerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omstdndigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Handeln pa Spotlight skeri ett elektroniskt handelssystem som
ar tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som &r
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som
vill k6pa eller sdlja aktier som dr noterade pa Spotlight kan
anvdnda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(www.spotlighstockmarket.com).
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid:
Teckningskurs:
Erbjudandets omfattning:

Avstamningsdag och foretradesratt:

Antal aktier innan nyemission:
Vérdering (pre-money)*:
Teckningsférbindelser och

garantiteckning:

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

ISIN-kod fér Bolagets B-aktie:

14- 28 november 2019.
2,10 SEK per B-aktie.
Erbjudandet omfattar hégst 8 072 575 B-aktier, motsvarande cirka 17 MSEK.

De som pa avstamningsdagen den 8 november 2019 var registrerade som
aktiedgare i PEXA AB dger foretradesratt att teckna B-aktier i aktuell nyemission.
Fér varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Atta (8) teckningsritter
berattigar till teckning av sju (7) nya B-aktier. Sista dag foér handel i aktien
inklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 6 november 2019. Forsta dag for
handel i aktien exklusive rétt att erhalla teckningsrdtter var den 7 november
2019.

9 225 800 aktier (varav 432 900 A-aktier).
Cirka 19,4 MSEK.

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om totalt cirka 7,2 MSEK och
garantiteckning (top-down) om totalt cirka 5,8 MSEK, totalt motsvarande cirka
76 procent av emissionsvolymen.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market under
perioden 14 - 26 november2019.

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa Spotlight Stock
Market frdn och med den 14 november 2019 och pagad fram till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna registrering berdknas ske i
mitten av december 2019.

SE0007412374

*Pre money-vdrderingen baseras pd teckningskursen, vilken grundas pd PExAs genomsnittliga omsdttningsviktade kurs
under de senaste 10 handelsdagarna infér beslut om nyemission med en procentuell rabatt om cirka
30 procent. For ytterligare information om erbjudandets villkor, se avsnittet ”Villkor och anvisningar” i detta memorandum.
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Investment Highlights

Lungsjukdomar skérdar drligen 6ver fem miljoner liv vérlden éver och bérjar oftast med férdndringar i
de minsta luftvdgarna. Tidigare har det inte funnits tillrdckligt bra och enkla metoder f6r att studera de
bakomliggande orsakerna till dessa fordndringar men PEXA har utvecklat PEXA 2.0, ett patenterat
forskningsinstrument som hjdlper forskare att pd ett smart sdtt kan samla in biologiska prover fran de
minsta luftvdgarna genom en enkel utandningsmanéver. PEXA 2.0 anvinds fér ndrvarande av
framstdende forskargrupper i flera olika ldnder och forskning med instrumentet har resulterat i cirka
20 vetenskapliga publikationer, vilka fungerar som referensmaterial fér PExAs metod. PExAs ledning
har identifierat strategiska méjligheter fér PExA-metoden, vilka beskrivs nedan.

I en global tivling anordnad av Johnson & Johnson med syftet att hitta teknologier som kan méjliggéra
identifikation av lungcancer i ett tidigare skede utsdgs PEXA i februari 2019 till vinnare. PExA-metoden
ansdgs vara den bdsta I6sningen och tack vare vinsten erhdller Bolaget — ut6ver en prissumma om
250 000 USD — mentorskap och coachning fran Johnson & Johnson samt intrdde i Johnson & Johnson
Innovation, JLABS globala entreprenérsndtverk.

Vinsten har burit med sig djupgdende diskussioner mellan PEXA och forskningsledare inom Johnson &
Johnsons dedikerade Iikemedelsbolag Janssen Research & Development, vilka resulterat i ett
samarbetsavtal om forskning mellan PEXA, Janssen och Sahlgrenska Akademien. Janssen kommer att
genomféra kliniska undersékningar av méjligheterna att med hjdlp av PExAs teknik samla in potentiella
biomarkérer som pdvisar cancerogena skador som féljd av rékning. Detta dr bdde ett signifikant
erkdnnande av styrkan i PExAs teknologi och dven en fantastisk méjlighet att fa ett internationellt
genomslag for teknikens kommersiella potential - en potential som kan innebdra en mycket
omfattande framtida marknad.

Sedan férsdljningen inleddes 2016 har PEXA mdrkt av en efterfragan och identifierat en strategisk
mdjlighet att utveckla metoder for analys av det biokemiska innehdllet i PEx-proverna. Denna
utveckling innebdr att PEXA kan leverera en helhetslésning som fullt ut kapitaliserar pd PExAs
innovation. Med fler analysméjligheter breddas anvindningsomrddet fér PExAs instrument vilket
vdsentligen kommer att underldtta och pdskynda upptdckt av kliniska tillimpningar till nytta fér
patienterna samt 6ka instrumentférsdljningen.

PEXA 2.0 anvdnder sig i dagsldget bland annat av en flergangsventil som efter varje anvdndning mdste
plockas isdr och steriliseras. F6r att underldtta anvindningen och minska risker avseende sterilisering
utvecklar PEXA nu en engdngsventil, berdknad att lanseras 2020, vilken bedéms skapa ytterligare
aterkommande intdkter.

PExAs metod har nyligen anvdnts fér att studera mekanismerna bakom avstétningsreaktion (s.k. BOS)
vilket drabbar cirka hdlften av de patienter som genomgdr en lungtransplantation. Resultaten har visat
att PEXA 2.0 kan indikera fordndringar i lungorna hela sex mdnader tidigare dn nuvarande tester.
Under 2019 har ytterligare studier inletts fér att validera dessa upptdckter. Styrelsen bedémer att detta
dr en nyckelmdjlighet for att utvidga Bolagets marknad mot en tydlig och mycket vdrdefull klinisk
tillimpning.

Bolagets ldngsiktiga mdlsdttning dr att marknadsféra och sdlja flera diagnostiska instrument for flera
folksjukdomar (t.ex. lungcancer och KOL) som ska anvindas globalt for diagnostisering eller allmén
screening pd inrdttningar ddr vdrd erbjuds (t.ex. vdrdcentraler, 6ppenvdrd, skola eller till och med i
hemmet). Bolaget avser vid den tidpunkt det dr aktuellt med férsdljning till kliniker att ha utvecklat mer
patientndra, smidiga och kommersiella produkter, vilket innebdr att Bolaget vinder sig till en betydligt
bredare marknad, vilken idag omfattar dtskilliga miljoner patienter globalt.
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VD ERIK EKBO HAR ORDET

Sedan vi marknadslanserade PEXA 2.0-systemet har framstaende forskargrupper fran
flera olika lander forstatt PExA-metodens potential och valt att képa och anvdnda vart
instrument i sin forskning. Vara kunder genomfér med hjélp av var teknologi flera
kliniska studier inom astma, KOL, lungcancer, cystisk fibros osv och hittills finns det ett
20-tal publikationer dér forskningsresultat som involverar PExAs metod &r
presenterade. PExAs langsiktiga malsattning ar att marknadsféra och sélja flera
diagnostiska instrument som ska anvandas globalt for diagnostisering eller allmédn
screening pa inrattningar dar vard erbjuds. Vi vill s& smaningom na klinik och nar vi goér

* det avser vi att ha utvecklat mer patientndra, smidiga och kostnadsanpassade
versioner av var produkt vilket innebér att Bolaget vander sig till en betydligt bredare marknad, vilken idag omfattar
atskilliga miljoner patienter globalt.

Tidigt i ar utsags PEXA till vinnare i en tavling som utlysts av.  ”Att just PExXA och vdr tekno,og,'
Johnson & Johnson. Tavlingen arrangerades i syfte att hitta dessutom korats till vinnare ér givetvis

den basta teknologin for att mojliggdra identifikation av Kii d h bekrftel
lungcancer i ett tidigare skede. Bara det faktum att en global ett stort erkannande och en be rafte seé

koncern som Johnson & Johnson utlyser en tavling inom  dtt PEXA har potential att férdndra
detta omrade visar pa hur viktig roll de sma luftvagarna, den  framtida sjukvard.”

region av lungan som var teknologi samlar biologisk

information fran, spelariatt upptécka lungsjukdomar i ett tidigare skede. Att just PEXA och var teknologi dessutom korats
till vinnare ar givetvis ett stort erkdnnande och en bekraftelse att PExA har potential att féréndra framtida sjukvard. Efter
vinsten féljde diskussioner mellan oss och Johnson & Johnson, vilka mynnat ut i ett samarbetsavtal med Janssen Research
& Development, Johnson & Johnsons dedikerade ldkemedelsbolag. Tillsammans ska vi underséka méjligheterna att
anvanda PExAs metod for att identifiera potentiella biomarkdrer som kan avsl&ja kritiska férandringar vilka kan leda till
lungcancer. Detta samarbete &r en av véra absolut viktigaste milstolpar hittills och om projektet faller val ut kan det
mdjliggora en helt ny angreppsmetod mot lungcancer - den cancerform som orsakar flest dédsfall av alla i varlden.

Som det ser ut idag blir sjukvarden oftast inkopplad f6r sent, i ett skede ddr cancersjukdomen befinner sig i en langt
framskriden fas, ofta med metastaser som f6ljd, vilket gér den omdjlig att bota. Var férhoppning &r att genom projektet
med Janssen kunna foréndra detta till att det gar att upptécka férandringar som i god tid signalerar en utveckling mot
cancer. Om dessa forhoppningar infrias skulle PExAs teknologi kunna inférlivas i hdlsoundersékningar och anvandas for
rékare pa manga av vdrldens hundratusentals primarvardsmottagningar och PEXA skulle dessutom vara ett mycket
intressant bolag for stérre ldkemedelsféretag och medicintekniska bolag, da tidig upptédckt av cancerogena férandringar
lagger en grund for utveckling av helt nya ldkemedel och behandlingsformer.

Vi arbetar pa flera spar samtidigt for att maximera potentialen vi ser. Utover ovan genomfor vi till exempel strategiska
investeringar i utveckling for att pa ett systematiskt satt identifiera metoder som gor det mgjligt att analysera det
molekyldra innehallet i PEx-proverna. Tydligt ar att PEx-prover innehaller ett stort antal mycket intressanta biomolekyler
for forskningen och genom att validera och dokumentera analysmetoder for PEx-provet blir var koncept komplett och
darmed betydligt mer eftertraktad och vérdefull. For varje ny metod och biomolekyl som gar att pavisa med PEXA utdkas
var marknad och samtidigt 6kar chanserna till utveckling av nya innovativa diagnostiska metoder och lakemedel. Vi
behéver vara en drivande kraft inom denna utveckling och vi ser ocksda en affiarsméjlighet i utveckling och
kommersialisering av egna engangsprodukter som underldttar och optimerar beredning av PEx-prover infér de olika
biokemiska analyserna. | kombination med framgangsrika resultat fran de studier som genomférs med teknologin, ser vi
en dvergripande vision om att var teknik ska utvecklas till en helhetslésning for bade diagnostik och forskning inom
lungsjukdomar.

Vi har inledningsvis talat om ett instrument f&r forskarvarlden, eftersom detta &r forsta steget i valideringen av vart
instrument. Visionen har alltid varit att i ett andra steg utveckla produkter fér anvandning i klinik och vi har pa senaste
tiden tagit viktiga steg mot var langsiktiga vision. Vi befinner oss i en unik position att ta tillvara vart instruments kapacitet
samt vidareutveckla vdr verksamhet med produkter fér analysmetoder och engangsartiklar. Vi vill géra strategiska
investeringar for utékade anvandningsomraden, vilket vi bedémer kommer att leda till vésentligt fler affarsmajligheter
och pa sikt 6kad forsdljning samt en snabbare vag for PExAs metod till kliniska applikationer, dadr en betydligt mer
omfattande marknad vantar. Vi ar véldigt glada 6ver att ha identifierat de ovan beskrivna méjligheterna och planerar
darfor att genomféra en foretradesemission om cirka 17 MSEK i syfte att paskynda utvecklingen, bredda anvéndningen
av PExA-metoden och 6ka férsdljningen av var produkt. Varmt vdlkommen att investera i PExA!

Erik Ekbo, VD, PEXA AB
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MALSATTNINGAR

Overgripande langsiktig malsattning

Enkelt forklarat kan Bolagets utvecklingsplaner beskrivas i tvd 6vergripande steg, dér Bolaget i det forsta steget riktar
produkter mot forskare for att validera metoden och i det andra steget 6vergar till ett kommersiellt fokus dar sjukvarden
ar den primdra marknaden. Bolagets langsiktiga malsattning &r att marknadsféra och sélja ett eller flera diagnostiska
instrument for en eller flera folksjukdomar (t.ex. lungcancer och KOL) som ska anvédndas globalt f6r diagnostisering eller
allmén screening pa inrdttningar dér vard erbjuds (t.ex. vardcentraler, 6ppenvard, skola eller till och med i hemmet).
Bolaget avser vid den tidpunkt det ar aktuellt med forséljning till kliniker att ha utvecklat mer patientnéara, smidiga och
kostnadsanpassade versioner av PExAs produkt, vilket innebar att Bolaget vander sig till en betydligt bredare marknad,
vilken idag omfattar atskilliga miljoner patienter globalt.

For att uppnd den langsiktiga malsattningen och visionen har Bolaget satt upp nedanstdende malsdttningar de
kommande verksamhetsaren.

Produkter
2020
= Forsta engangsprodukten (specialutvecklad tvavagsventil) fardigutvecklad.
=  Biokemisk analysmetod f&r identifiering av nya biomarkérer lanseras.
=  Engangsprodukt for provberedning fardigutvecklad.
= Minst 25 forskargrupper anvénder PExA-metoden vid drets slut.

=  Janssens utvardering av PEXA genomford.

=  Specialutvecklad tvavdgsventil marknadslanseras.

*  Ytterligare biokemisk analysmetod for identifiering av nya biomarkdérer lanseras.
»  Engangsprodukt fér provberedning marknadslanseras.

*  Minst 35 forskargrupper anvander PEXA vid drets slut.

2022
= CE-mérkning av PEXA 2.0 for klinisk anvandning inom BOS (3r 2022-2024).
*  Beslut om satsning pa ytterligare klinisk applikation.
=  PExA-kunder avslutar ytterligare ett antal kliniska studier.
=  Tvaengangsprodukter for beredning av prover for biokemiska analys fardigstélls och marknadslanseras.
= Ytterligare engangsprodukt for provberedning fardigutvecklad och marknadslanseras.
=  Minst 50 forskargrupper anvander PEXA vid drets slut.

2023
=  Forberedelse for lansering av PEXA 2.0 for klinisk anvéndning inom BOS-indikationen (ar 2023-2024).
*  Ytterligare engdngsprodukt for provberedning fardigutvecklad och marknadslanseras.
=  Minst 70 forskargrupper anvander PEXA vid arets slut.

Genom att utveckla engangsprodukter som férbereder och optimerar PEx-provet fér de olika typer av biokemiska
analyser som Bolaget identifierar som anvéndbara i lungsjukdomsomradet &r styrelsens bedémning att produktens
effektivitet kommer att 6ka, vilket leder till 6kad anvandning och férsdljning. Tiden till anvandning av PEXA i klinik, dvs.
pa vardcentraler, sjukhus osv, bedéms dirmed visentligen férkortas. Aven nuvarande och potentiella framtida
samarbeten kan ha direkt inverkan pa tiden till anvandning av PExA i klinik. Férutsatt att ovanstdende malsattningar
uppnas har grunden lagts for att nedanstdende ytterligare steg i utvecklingen ska kunna tas:

e  Bolaget har da skapat ett separat affairsomrade, genom vilket en global marknadsféring riktas mot de cirka 200
specialistkliniker som arligen utfor cirka 6 0oo lungtransplantationer. Genom detta affarsomrade siljs ett
medicintekniskt instrument for klinisk tillampning inom BOS (avst&tning av transplanterade lungor). En klinisk
applikation av det har slaget tillater en vasentligt hogre prissattning an vad som i dagsléget ar mojligt, i
marknadsféringen mot forskarmarknaden.

e Enklinisk validering genomfors da av metoden for att verifiera att metoden detekterar biomarkdrer som i tidigt
skede indikerar lungcancer till f6ljd av tobaksexponering.

e  Bolaget har nér ovanstaende malsattningar uppnatts identifierat ett antal nya biokemiska analysmetoder med
vars hjalp olika typer av biomarkdrer kan hittas. Som en direkt f6ljd av detta kommer marknaden fér PExAs
metod vdsentligen att breddas. Dessutom genereras en avsevart 6kad sannolikhet f&r upprepad forsaljning.



PEXA:

Parficles in Exhaled Alr

Exempelvis erbjuds forskarmarknaden tvavagsventiler, som férenklar anvédndningen av metoden och produkter
som mojliggdr olika biokemiska analyser av det insamlade biomaterialet.

Studier
2020
= En eller flera kliniska studier av PExA-kunder avslutas och utifran erhallna studieresultat inleder PExA-kunder
ytterligare kliniska studier.
= PExA-kunder startar kliniska studier fér Iakemedelsapplikationer.

= Klinisk studie inom avst6tningsrisk efter lungtransplantation (BOS) avslutas.

= Utvérdering av studieresultat fran den kliniska studien inom avst6tningsrisk efter lungtransplantation (BOS), i
syfte att bedéma kommersiella méjligheter fér diagnostik.

*  PExA- kunder avslutar studier om lungcancer och ytterligare kliniska studier. Utifran erhdllna studieresultat
inleder PExA-kunder ytterligare kliniska studier.

2022
=  PExA-kunder avslutar kliniska studier for lakemedelsapplikationer samt ytterligare ett antal kliniska studier.
Utifran erhallna studieresultat inleder PExA-kunder fler kliniska studier.

2023
*  PExA-kunder avslutar ytterligare ett antal kliniska studier. Utifran erhdllna studieresultat inleder PExA-kunder
fler kliniska studier.

De pagdende studierna har stor strategisk betydelse for PEXA eftersom metoden pa detta satt vidareutvecklas och
valideras av de som bast ser behoven, dvs. forskare och kliniker inom akademi och ldkemedelsindustri. | takt med att
studieresultaten publiceras i vetenskapliga tidskrifter bedéms intresset fér PExAs instrument bade inom forskning och
klinik 6ka. Genom studierna ar bedémningen dven att PExAs metod kommer att vinna mark inom nya sjukdomsomraden,
vilket genererar nya kundgrupper fér Bolaget och i férlangningen leder till 6kad forsaljning. Det direkta resultatet av att
studierna genomfors dr att det leder till en vetenskaplig publikation, som &ppnar égonen fér andra forskargrupper.
Forskare som fortfarande avvaktar med att anvdnda metoden kommer darigenom till insikt om nyttan av att samla
biomaterial fran utandningsluften och blir dérmed intresserade av att ta in metoden i sin forskning. | det ldngre
perspektivet sker det genom att forskarna kommer att medverka till att fa de potentiella biomarkérerna validerade, vilket
pa sikt kommer att 6ppna for anvéndning av PExAs metoden inom fler kliniska indikationsomraden.
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BESKRIVNING AV MOJLIGHETER

Samarbete med [akemedelsindustrin

PEXA har under den senaste tiden upplevt ett 6kat intresse fér Bolagets teknologi fran savél internationella
ldkemedelsbolag som CRO:s (kontraktsforskningsforetag). Allt fler ldkemedelsféretag inom lungsjukdomsomradet har
kommit till insikt om nédvéndigheten att hitta biomarkérer for olika sjukdomstillstand, for att med framgang ha méjlighet
att utveckla effektiva behandlingskoncept. For att hitta biomarkérer kravs tillgang till en effektiv och tillforlitlig metod
for insamling av biomaterial fran utandningsluften och den tekniken har PEXA.

| februari 2019 utsags PExA till vinnare i en global tavling utlyst av Johnson & Johnson, vilken syftade till att pa ett battre
sdtt kvantifiera de skador som ar kdnda for att vara en del av tumérbildning som hérrér frdn exponering av tobak. De
diskussioner som ddrefter férst med Janssen Research & Development, Johnson & Johnsons dedikerade
ldkemedelsbolag, har lett fram till att ett samarbetsavtal om forskning mellan PExA, Sahlgrenska Akademien och Janssen
har undertecknats. Janssen kommer att genomféra kliniska undersékningar av méjligheterna att med hjalp av PExAs
teknik samla in potentiella biomarkdrer som pavisar cancerogena skador som féljd av rékning. Detta utgér bade ett
signifikant erkdnnande av styrkan i PExAs teknologi och dven en omfattande mdjlighet att fa ett internationellt
genomslag for teknikens kommersiella potential.

Biokemiska analysmetoder

Bolaget planerar under de kommande verksamhetsdren att genomféra férdjupande undersékningar for att klargéra hur
partikeldata kan analyseras for att detektera sjukliga forandringar i lungan pa ett tidigare stadium &n spirometri som idag
ar den metod som anvands pa i stort sett varje lungklinik. Vidare avser PEXA att identifiera och optimera biokemiska
analysmetoder speciellt lampliga for PEx-prover. | detta uppdrag ligger dven att utveckla engangsprodukter som
forbereder och optimerar PEx-provet for olika typer av biokemiska analyser.

| takt med att analysmetoderna valideras avser PExA att dokumentera metodbeskrivningar i en anvdndarvanlig
metodbok som hjdlper forskare att erhalla vardefulla data utan att sjédlva forst behdva utveckla de nddvéndiga
analysmetoderna. Denna metodbok kommer att utgdra en viktig del i Bolagets marknadsféring och 6ka marknadens
forstaelse for teknikens férdelar och applikationsméjligheter.

Engangskomponenter

Bolaget planerar dven att lansera egenutvecklade engangskomponenter dels for att férenkla anvandningen av PExAs
instrument och dels for att underldtta och optimera beredningen av PEx-prover infor den biokemiska analysen. Initialt
avser Bolaget att lansera en specialutvecklad tvavagsventil som fér narvarande ar under utveckling. Styrelsen bedémer
att detta kommer att leda till utékade och dterkommande intakter fér PEXA.

Applikation for tidig upptackt av kronisk avstotningsreaktion (BOS)

Varannan person som genomgar lungtransplantation utvecklar BOS inom fem ar, vilket innebar att kroppen férsoker
stéta bort den transplanterade lungan. Detta &r ett allvarligt tillstdnd som ligger bakom den héga mortaliteten efter
lungtransplantation. Cirka 30-40 procent av de som drabbas av BOS dér inom fem ar. Resultat fran en BOS-studie som
genomfoérts pd Sahlgrenska Universitetssjukhuset indikerar att PExA-metoden kan pavisa férandringar redan sex
manader tidigare &n vid spirometri, som &r den metod som idag anvénds for att pavisa utveckling av BOS. Tidig detektion
av BOS &r av stor vikt for att snabbt kunna pabdrja behandling och darmed radda liv. Vid en framgangsrik
valideringsstudie finns méjligheter att PExA-metoden funnit sin férsta kliniska applikation. Tidigare diagnostik &n vad som
i dagslaget tillampas férvantas leda till vinster for patient, sjukvard och samhadlle. Den redan inledda valideringsstudien
planeras att avslutas under 2021.

Pagdende studier

PEXA har medverkat till att initiera ett antal forskningsstudier, som bedrivs av akademi och ldkemedelsindustri, i vilka
PExAs metod anvands fér insamling av biomaterial. Det rér sig om studier dar aktdrerna pa olika satt utforskar och
dérmed bidrar till en 6kad kunskap och forstaelse fér hur PExAs metod kan anvdndas i jakten pa biomarkorer for
diagnostik och 6kad kunskap om lungsjukdomar. Utéver den redan inledda BOS-studien pagar forskning med PEXA-
metoden bland Bolagets kunder. Vid detta dokuments datering pagar ett femtontal kliniska studier med PExAs
instrument inom astma, KOL, lungcancer, cystisk fibros, fér matning av ldkemedelssubstans och effekter av rékning.
Dessa Kliniska studier férvéntas avslutas under de ndrmaste aren. De pagdende studierna har stor strategisk betydelse
for PEXA eftersom metoden pa detta satt vidareutvecklas och valideras av de som bést ser behoven, dvs. forskare och
kliniker inom akademi och ldkemedelsindustri. | takt med att studieresultaten publiceras i vetenskapliga tidskrifter
beddmer styrelsen att intresset fér anvandning av PExAs instrument kommer att 6ka. Styrelsen bedémer att metoden
samtidigt kommer att vinna mark inom nya sjukdomsomraden, vilket genererar nya kundgrupper fér Bolaget och i
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férlangningen beddéms leda till 6kad férséljning. Samtidigt valideras metoden genom studierna och Bolaget kan s3
smaningom &verga till en annan fas med ett kommersiellt fokus dar sjukvarden ar den priméra marknaden.

2 o

Ar 2023 och framat

Forutsatt att resultaten i den pagdende BOS-studien (planerad att avslutas under 2021) &r tillrackligt utslagsgivande
kommer Bolaget pabdrja arbetet med att CE-mérka produkten fér klinisk anvandning inom indikationsomradet. Ett lyckat
studieresultat kommer att ldgga grunden for bildandet av ett separat affarsomrade, genom vilket en global
marknadsforing kommer att riktas mot de cirka 200 specialistkliniker som tillsammans utfér runt 6 o000
lungtransplantationer arligen. Genom detta affdrsomrdde kommer ett medicintekniskt instrument fér BOS-
applikationen (avstotning av transplanterade lungor) att sdljas med en prissattning som baseras pa det varde som
applikationen genererar. Om var och en av de transplanterade patienterna kontrolleras en gang per manad motsvarar
det en total arlig intaktspotential om cirka 400 MSEK. Patienterna f6ljs dessutom upp i flera ar, vilket innebdr att totala
antalet patienter pa fem ar ackumuleras upp till 30 000 patienter, vilket motsvarar en total arlig potential om 2 000 MSEK.
PExAs ambition kommer att vara att ta en vasentlig marknadsandel.

Forutsatt att samarbetet med Janssen, dar PExAs instrument utvarderas for insamling av potentiella biomarkdrer for
tidiga signaler om cancerogena férandringar fran tobaksexponering, faller val ut blir ndsta steg att genomféra en studie
som &r tillrackligt stor for att leda till statistiskt sdkerstdllda resultat och fungera som en klinisk validering av metoden.
En lyckad validering skulle med stérsta sannolikhet leda till att instrumentet skulle behdva finnas tillgangligt for
hélsoundersokningar i den primédra vardkedjan, dar det finns storst chans att tréffa pa rékare innan en fullt utvecklad
lungcancer har konstaterats. En sadan applikation utvecklas sannolikt i samarbete med stérre medicinsktekniskt
foretag/analysleverantor.

Under forutsattning att Bolaget lyckas identifiera en eller ett antal nya biokemiska analysmetoder med vars hjélp det gar
att hitta olika typer av biomark&rer kommer marknaden fér PExAs forskningsinstrument vésentligt att breddas, vilket
bed6ms ske inom de ndrmsta fyra dren. Da kommer manga fler lungforskargrupper att vara intresserade av att inforskaffa
PEXAs instrument. Av i storleksordning 10 000 lungforskningsinstitutioner i vdrlden &r det cirka 1 500 som redan nu
fokuserar pa att finna biomarkérer for sjukdomar. Den andelen kommer sannolikt att véxa om det blir kant att det finns
en effektiv och enkel metod f6r insamling av biomaterial fran de perifera luftvdgarna, dér sjukdomar i lungorna utvecklas.

Potentialen

« Kommersiellt instrument anpassat for sjukvard

« Storskalig forsaljning pa global marknad

« PEXA 3r en globalt erkand expert pa enkel och
tidig diagnostisering av olika lungsjukdomar

« Engangsprodukter lanserade
« Produkter for biokemisk analys lanserade
« Stdrre och utdkade forskningssamarbeten
« Fler publikationer och 6kad forsaljning

« Klinisk applikation inom BOS

« Proof of Concept fran framtrddande forskare .
« Forskningsinstrument

« Utveckling av engangskomponenter och produkter for
biokemisk analys

« Kunder driver 15 studier

« Forsaljning i liten skala

« Utvardering inom BOS

" https://www.xvivoperfusion.com/wp-content/uploads/2015/12/XVIVO-Perfusion-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2018.pdf
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FORSALJNING OCH MARKNADSFORING

Sedan noteringen pa Spotlight Stock Market under 2015 och sedan lanseringen av PEXA 2.0 i mitten av 2016 har Bolaget
byggt upp omfattande kunskap, dels genom egen forskning och genom samarbeten, t.ex. med AstraZeneca, och dels
genom dialoger med forskare varlden Gver, samt externa studier. Inledningsvis var PExA-metoden utvecklad for studier
av tva biomarkdrer men Bolaget har pa senare tid fatt fram underlag som pavisar att PExA-metoden har potential att
anvandas for studier av hundratals potentiella biomarkdrer. Denna utveckling av PExA-konceptet kommer vdsentligen
att 6ka chanserna att infria PExAs langsiktiga malsattning om en klinisk tilldmpning av metoden.

Idag ar PExA framférallt ett bolag som dger och utvecklar en innovativ teknologi som méjliggor ett helt nytt satt att
upptéacka, monitorera och i férlangningen ge sjukvarden majligheter att redan i tidig fas behandla lungsjukdomar. For att
skapa forutsattningar for utveckling av en klinisk tillampning och dérigenom en védsentligt mycket stérre marknad
behover forskningsresultat baserade pad PExAs metod byggas upp, varfér PEXA i dagsldget marknadsfor sitt instrument
gentemot forskare. Forskningen bidrar till att utveckla och validera PExA-konceptet och de vetenskapliga publikationerna
utgdr mycket bra marknadsforing. | dagsldget finns cirka 20 vetenskapliga artiklar publicerade och instrumentet anvands
redan av Key Opinion Leaders vid framtradande universitet. Baserat pd de hittills erhdllna erfarenheterna av PEXA-
metoden och marknadens respons avser PExA nu att utveckla den pagaende verksamheten och avsevért bredda Bolagets
erbjudande till kunderna.

SAMARBETE MED JANSSEN RESEARCH & DEVELOPMENT

Anvdndningen av tobak krdvde mer &n 100 miljoner liv under 1900-talet och férvantas kréva livet av ytterligare en miljard
manniskor under 2000-talet. Cigaretter bedéms vara den stdrsta risken for att drabbas av lungcancer och de ar kopplade
till cirka 80-90 % av alla lungcancerfall i USA. Cirka 50 % av dessa fall bedéms inledas i de sma luftvagarna. Att férebygga
tobaksbruk bland ungdomar ar avgdrande for att avsluta den varldsomspannande tobaksepidemin. Johnson & Johnson,
varldens storsta halsovardsforetag, genomférde darfér Carcinogenic Exposure Meter QuickFire Challenge och bjéd in
forskare och innovatdérer fran hela varlden att presentera teknologier som skulle kunna kvantifiera den skada tobaksbruk
orsakar kroppen. Syftet med tavlingen var att framja innovation och utvecklingen av en s.k. ’Carcinogenic exposure
meter” for att kunna kvantifiera den skada som féranleder tumérbildning vid lungcancer.

PEXA utsags i februari 2019 till vinnare i tavlingen, varigenom PEXA erhdller en prissumma om 250 000 USD samt
mentorskap och coachning fran experter vid Johnson & Johnson Innovation, the Johnson & Johnson Lung Cancer
Initiative and Janssen Research & Development, LLC, samt access till Johnson & Johnson Innovation — JLABS globala
entreprendrsnatverk.

Efter tavlingen har PExA och forskningsledare inom Johnson & Johnsons globala dedikerade Idkemedelsbolag Janssen
Research & Development fort djupa diskussioner om PExAs teknologi. Dessa har resulterat i ett samarbetsavtal om
forskning mellan PExA, Janssen och Sahlgrenska Akademien. Janssen kommer att genomféra kliniska undersékningar av
mojligheterna att med hjdlp av PExAs teknik samla in potentiella biomark&rer som pavisar cancerogena skador som foljd
av rékning. Detta utgdr enligt Bolagets styrelse bade ett signifikant erkdnnande av styrkan i PExAs teknologi och dven en
omfattande mojlighet att fa ett internationellt genomslag for teknikens kommersiella potential. Beddmningen ar att
undersokningar kommer att ta 12-18 manader. Forutsatt att utvarderingen faller vél ut och leder till att det gar att
identifiera biomarkdrer fér cancerogena férdndringar fran tobaksexponering kommer det att méjliggéra en helt ny
angreppsmetod mot lungcancer — den cancerform som orsakar flest dédsfall i varlden. Sjukvdrden blir idag nastan alltid
inkopplad i ett skede dar cancersjukdomen befinner sig i en langt framskriden fas, ofta med metastaser som féljd, vilket
gor den omojlig att bota. Var forhoppning ar att genom projektet kunna férandra detta till att det gar att upptacka
férandringar somi god tid signalerar en utveckling mot cancer. | ett sddant scenario skulle PExAs instrument behdvas for
hélsoundersokningar av rékare pa manga av varldens hundratusentals primdrvardsmottagningar. Utdver det skulle ett
stérre ldkemedelsféretag eller ett medicintekniskt bolag kunna ha intresse fér PExAs teknologi da tidig upptackt av
cancerogena forandringar, lagger en grund for utveckling av helt nya lakemedel och behandlingsformer.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER

Emissionsbeslut
Vid styrelseméte den 1 november 2019 beslutade styrelsen i PExA AB, med st6d av bemyndigande fran arsstdmma den
29 maj 2019, att genomféra en dkning av aktiekapitalet genom en féretradesemission.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad foretradesemission kommer att 6ka aktiekapitalet med 1 009 071,875 SEK, fran 1 153 225,00 SEK till
2 162 296,875 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 8 072 575 B-aktier fran 9 225 800 aktier till 17 298 375 aktier
(varav 432 900 stycken ar A-aktier och resterande &r B-aktier). Fulltecknad foretradesemission tillfor saledes Bolaget 16
952 407,50 SEK fére emissionskostnader, som berédknas uppga till cirka 1,9 MSEK, varav cirka 0,6 MSEK &r hanforligt till
provision fér garantiteckning. Nyemissionen ska genomfdras med féretrddesratt fér befintliga aktiedgare. Aven
allménheten inbjuds att teckna aktier i foretradesemissionen.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna B-aktier i PExA till en
kurs om 2,10 SEK per B-aktie.

Ansvar

Styrelsen fér PEXA dr ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar harmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt
de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Goteborg den 7 november 2019
Styrelsen i PEXA AB (publ)

Claes Holmberg Styrelseordférande
Anna-Carin Olin Styrelseledamot
Jan Pilebjer Styrelseledamot
Lena Kajland-Wilén Styrelseledamot
Roy Jonebrant Styrelseledamot

1



PEXA:

Parficles in Exhaled Alr

MOTIV FOR NYEMISSION

Nyemission

Mot bakgrund av att styrelsen identifierat ytterligare strategiska marknadsméjligheter inom analysarbete och
indikationen avst6tningsreaktion (BOS) vid lungtransplantation samt att Bolaget dven utvecklar en engangskomponent
for forsaljning har styrelsen i PEXA beslutat att, med st6d av bemyndigande fran arsstdmma den 29 maj 2019, genomféra
en foretrddesemission av aktier. Emissionsvolymen uppgar till cirka 17 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,9 MSEK (inkl. garantiersattning).

Emissionslikvidens anvdndande

Det kapital PExA tillférs genom nyemissionen dr framst tankt att finansiera en fortsatt utbyggnad av marknaden,
forskning och utveckling i syfte att fa fram breddade analysmetoder, utveckling av ett antal viktiga engangskomponenter
och att fortsatt medverka till att initiera studier som syftar till att verifiera metodens direkta kliniska anvéndbarhet.
Genom fortsatt forskning och utveckling avser PEXA att bli en internationellt ledande aktoér inom omradet insamling och
analys av potentiella biomarkérer for lungsjukdomar. Forutsatt att aktuell foretradesemission fulltecknas ar det
styrelsens bedémning att kapitalet finansierar PExA i 18 manader och att Bolaget da star i en position med bland annat
utfall i pdgdende studie inom lungtransplantation, ha identifierat en ny analysmetod samt att tillsammans med Janssen
ha slutfort en utvdrdering av instrumentet. Nedan presenteras en detaljerad férdelning av vad emissionslikviden fran
aktuell nyemission ar avsedd att anvandas till, ej i prioritetsordning:

Fortsatt utveckling av den internationella marknaden genom sélj- och marknadsféringsaktiviteter: Cirka 30%
Forskning och utveckling fér att finna nya analysmetoder: Cirka 25%

Utveckling av engangskomponenter: Cirka 15%

Vidareutveckling av instrumentets hard- och mjukvara: Cirka 15%

e Administration av Bolaget: Cirka 10%

e Internationella vetenskapliga konferenser och anvandarméten: Cirka 5%

Om foretradesemissionen inte fulltecknas avser Bolaget att underséka alternativa finansieringsmajligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag alternativt att bedriva verksamheten i Iagre takt &n beraknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. | det fall PExA inte tillférs atminstone cirka 9 MSEK i féretrddesemissionen och samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kan
komma att forsena utvecklingen i Bolagets verksamhet. | forlangningen finns risk att, i det fall samtliga
finansieringsméjligheter misslyckas, Bolaget forsdtts i konkurs.

Framtida kapitalbehov

Styrelsens bedémning &r att i det fall féreliggande foéretradesemission blir fulltecknad kommer PEXA att ha kapital for att
bedriva verksamheten fram till mitten av ar 2021 (exkluderat forsaljningsintékter). Darefter ar det styrelsens bedémning
att det kan finnas ett ytterligare kapitalbehov, beroende pa samarbeten, mjuk finansiering osv. Storleken pa detta
kapitalbehov &r i dagslaget svart att uttala sig om, dd omfattningen ar avhangig bland annat studieresultat, utveckling
och lansering av t.ex. analysmetoder och tvévdgsventil, utfall i samarbetet med Janssen och beslut om att ytterligare
accelerera Bolagets utveckling eller bredda verksamheten.

Aktiens prissattning

Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omséattningsviktade kurs under perioden 14 oktober 2019 till
25 oktober 2019 med procentuell rabatt om cirka 30 procent mot den genomsnittliga omsattningsviktade kursen under
denna period.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

PEXA genomfér hdrmed en féretrddesemission i vilken dven allmédnheten ges mdéjlighet att teckna aktier. Fulltecknad
nyemission tillfér Bolaget initialt cirka 17 MSEK f6ére emissionskostnader. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka
7,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 42 % av emissionsvolymen och garantiteckning om cirka 5,8 MSEK, vilket motsvarar cirka
34 % av emissionsvolymen. PEXA har sdledes pd férhand avtalat om totalt cirka 76 % av emissionslikviden genom
teckningsférbindelser och garantiteckning. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning
gdr att nd via Bolagets adress. Se nedan fér mer detaljerad information om teckningsférbindelser och garantiteckning.

Teckningsfoérbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsférbindelser om totalt 7 176 626,10 SEK. Teckningsférbindelserna har inte sakerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieerséttning utgar fér dessa ataganden. Full tilldelning ska ske till de parter som
ldmnat teckningsforbindelser.

Teckningsdtagare Datum for avtal Teckningsférbindelse (SEK)
Ola Hermansson 2019-10-31 1016 696,10
Polynom Investment 2019-10-31 999 996,90
Mikael Blihagen 2019-10-31 499 997,40
John Moll 2019-10-31 499 997,40
Sarsaparill AB 2019-10-31 499 997,40
Gerhard Dal 2019-10-31 399 997,50
Kent Eklund 2019-10-31 299 997,60
Stefan Lundgren 2019-10-31 299 997,60
Jimmie Landerman 2019-10-31 299 997,60
Jan Emander 2019-10-31 249 996,60
Paginera Invest AB 2019-10-31 249 996,60
Jens Olsson 2019-10-31 249 996,60
Magnus Hoffman 2019-10-31 249 996,60
Goran Ofsén 2019-10-31 219 996,00
Niclas Léwgren 2019-10-31 199 997,70
Johan Larsholm 2019-10-31 149 998,80
Torpa Industrier AB* 2019-10-31 99 997,80
Harry Matilainen 2019-10-31 99 997,80
Henrik Andreasson 2019-10-31 99 997,80
Peter Rundlof 2019-10-31 99 997,80
Christian Mansson 2019-10-31 99 997,80
Svante Hojer** 2019-10-31 49 996,80
Wictor Billstrém 2019-10-31 49 996,80
Nordica Life 2019-10-31 49 996,80
Kent Martensson 2019-10-31 49 996,80
Thomas Gidlund 2019-10-31 49 996,80
Erik Sedenberg 2019-10-31 39 998,70
Totalt belopp av teckningsforbindelser 7 176 626,10

*PEXA:s styrelseordférande Claes Holmberg dger 100 % av résterna och kapitalet i Torpa Industrier AB.
**Utvecklingschef i PEXA
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Garantiteckning

I nedanstdende tabell presenteras samtliga garantiteckningsavtal, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
garantiteckning om totalt 5 759 982,90 SEK. Garantiteckning har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Garantiteckning avser teckning uppifrdn och ner, innebdrande att om nyemissionen inte fulltecknas
aktiveras garantiteckning for hégst motsvarande det avtalade garantibeloppet. Garantitecknare kommer saledes att
tilldelas aktier i nyemissionen i det fall nyemissionen inte blir fulltecknad och ar darmed bundna att teckna aktier fér hogst
motsvarande sitt ingadngna garantibelopp. Kontant premieersattning om 10 % utgar fér dessa ataganden. Samtliga
investerare som har avtalat om garantiteckning kan nas via Bolagets adress.

Garantidtagare Datum for avtal Garantidtagande (SEK)
Polynom Investment 2019-10-31 999 999,00
Mikael Blihagen 2019-10-31 499 999,50
John Moll 2019-10-31 499 999,50
Sarsaparill AB 2019-10-31 499 999,50
Gerhard Dal 2019-10-31 399 999,60
Kent Eklund 2019-10-31 299 999,70
Stefan Lundgren 2019-10-31 299 999,70
Jimmie Landerman 2019-10-31 299 999,70
Paginera Invest AB 2019-10-31 249 998,70
Jens Olsson 2019-10-31 249 998,70
Magnus Hoffman 2019-10-31 249 998,70
Goran Ofsén 2019-10-31 219 998,10
Niclas Léwgren 2019-10-31 199 999,80
Johan Larsholm 2019-10-31 149 998,80
Harry Matilainen 2019-10-31 99 999,90
Henrik Andreasson 2019-10-31 99 999,90
Peter RundlI6f 2019-10-31 99 999,90
Christian Mansson 2019-10-31 99 999,90
Wictor Billstrém 2019-10-31 49 998,90
Nordica Life 2019-10-31 49 998,90
Kent Martensson 2019-10-31 49 998,90
Thomas Gidlund 2019-10-31 49 998,90
Erik Sedenberg 2019-10-31 39 998,70
Totalt belopp av garantiteckning 5759 982,90
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”PExAs metod dr unik och erbjuder helt nya maojligheter till
utveckling av mer exakta diagnostiska metoder som férmar att
upptdcka allvarliga lungsjukdomar i ett tidigt skede. Med mer
exakta biomarkorer kommer dven mojligheter att i detalj studera
processerna som leder till utveckling av lungsjukdomar, vilket i sin
tur mojliggér utveckling av individanpassade och mer effektiva
ldkemedel, nagot som i princip alla ldkemedelsbolag i dag strédvar
efter.

Jag kom i kontakt med PExA genom min forskning pa AstraZeneca
ddr jag arbetat med identifiering av biomarkérer. | takt med att jag
bérjade forsta vilka unika méjligheter PExAs metod erbjuder
vdxte intresset och jag beslutade mig for att ldmna
AstraZeneca och bli en del av PExAs resa framat.”

Jérgen Ostling
Manager, Research and Biochemical Analysis
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PEXA AB

PEXA har utvecklat ett patenterat forskningsinstrument — PExA 2.0 - for att studera luftvagssjukdomar som till exempel
astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL). Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kommer fran
professor Anna-Carin Olins forskargrupp pa enheten fér Arbets- och miljsmedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin inom
Goteborgs universitet och bygger pa en ny metod for att samla biologiskt material fran de sma luftvdgarna via
utandningsluft.

PEXA forser i dagslaget lungforskare med en enkel, ofarlig och smartfri metod for insamling av mikroskopiska
vatskedroppar i utandningsluft som innehaller potentiella biomarkérer for sjukdomar i de sma luftvégarna. Genom
metoden far forskarna pa ett enkelt sétt tillgang till ett prov fran det vatskeskikt som tacker de minsta luftvagarna, vilka
konkurrerande metoder ej nar. Provet kan liknas vid ett blodprov fér de sma luftvagarna och kan anvandas for att
upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet ar att underldtta forskning och utveckling av tillforlitlig samt
individanpassad diagnosticering, 6vervakning och behandling av luftvagssjukdomar.

PExA 2.0

PEXA 2.0 &r ett fdrdigutvecklat, uppgraderat och CE-mdrkt kommersiellt
forskningsinstrument. Fram tills idag har cirka 3 000 forsokspersoner testats med
PExAs metod, dels genom férsdlda PEXA 2.0 och dels genom de nio prototyp- g w
instrument (PEXA 1.0) som tidigare tagits fram inom Sahlgrenska akademin och som i
anvénts i forskningssyfte inom akademin och sjukvarden. Bolaget fokuserar for 8

ndrvarande pa den europeiska marknaden och instrumentet anvands i dagsléget av l
forskargrupper i atta lander. E

Forenklat beskrivet fungerar metoden pa sa satt att patienten andas ut i ett

munstycke, varpd sma véatskedroppar (partiklar) i utandningsluften fangas upp i \
instrumentet, och sorteras i storleksordning, varefter innehallet i de insamlade

vatskedropparna kan analyseras. Genom att samla in vétska fran de sma luftvagarna

kan olika sjukdomar studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer for olika lungsjukdomar upptéckas.

Forskning med PExAs metod har hittills resulterat i drygt 20 vetenskapliga publikationer, vilka finns att tillga pa Bolagets
hemsida (www.pexa.se).

Affarsidé och affarsmodell

For ndrvarande dr PExAs affarsidé att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod f6r enkel och tillforlitlig
insamling av potentiella biomarkérer fran de sma luftvégarna genom att tillhandahalla insamlings- och matinstrument
med service- och supportavtal, férbrukningsartiklar samt analystjdnster. | ett ldngre perspektiv ar ambitionen att den
forskning som idag bedrivs med PEXA 2.0 ska leda till att produkten kan - i en mindre och mer patientndra version —
anvandas i kliniska tilldmpningar pa sjukhus, vardcentraler osv och effektivisera sjukvarden 6ver hela varlden och ddrmed
skapar stora vdrden.

Bolagets affdrsmodell baseras idag pa férsaljning av forskningsinstrument och &ven s.k. repeat-férsdljning av
komponenter. Marknadsféring och férséljning av PEXA 2.0 riktas mot forskargrupper globalt. Primért erbjuds i dagsldget
forskargrupper i Europa att kopa eller hyra PEXA 2.0. Repeat-forsaljningen innehaller ett antal komponenter, daribland
ett servicekit med kritiska komponenter som behdver bytas minst vartannat ar. PEXA bedriver dven férsaljning av
forbrukningsvaror/engangsartiklar, exempelvis substratytor, ventiler och munstycken som maste bytas vid varje nytt
test. En annan del av repeat-férsaljningen utgdrs av forsdljning av 6vriga reservdelar, som inte ingar i servicekitet, vilka
ar berdknade att bytas ut cirka vart tredje ar. PExA kdper i dagslaget in komponenterna fran externa leverantdrer. | takt
med att anvdndningen av PExAs produkt 6kar och att Bolaget kommer ndrmre en produkt for vardagligt bruk pa klinik
kommer affarsmodellen att justeras baserat pa forséljning mot en bredare marknad.

Marknad

Lungsjukdomar &r ett hogprioriterat forskningsomrdde. Data fran vérldshélsoorganisationen (WHO) visar att
lungsjukdomar idag &r den tredje vanligaste dédsorsaken i varlden, med 6ver fem miljoner dédsfall arligen. Givet
lungsjukdomarnas stora utbredning ar den potentiella marknaden fér PExAs metod enligt styrelsens uppfattning
omfattande, dels for den nuvarande strategin att utveckla och silja forskningsinstrument och dels fér framtida
mdjligheter och potential att utveckla nya diagnostiska produkter fér anvandning i klinik.

Det finnsivarlden atskilligt fler &n 200 000 primarvardmottagningar. Om dessa inférskaffar en férenklad variant av PExAs
instrument for att enbart identifiera tidiga markoérer fér cancerogena forandringar fran tobaksexponering och den kostar
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100 000 SEK motsvarar det en total potential om 20 000 MSEK. Till det kommer f&rsaljning av engangsprodukter med en
prissattning i nivan 500 SEK per provtagning. Om 200 000 primarvardsmottagningar tar prover fran i genomsnitt 100
patienter per mottagning, motsvarar det en forséljning om 10 000 MSEK. For att i det Iangre perspektivet kunna na den
omfattande, globala kliniska marknaden krévs att PExA forst arbetar med inférsaljning och marknadsforing till forskare.
Darfor saljer och distribuerar PExA idag instrument och metod initialt till lungforskningsinstitutioner inom akademi och
sjukvard samt inom globala Idkemedelsbolag, vilka soker efter biomarkédrer. Globalt har PEXA identifierat cirka 1 500
sddana forskningsgrupper som den primara malgruppen. PEXA har redan kontakt med manga av de mer inflytelserika
grupperna. Antalet forskargrupper som fokuserar sina insatser mot att hitta biomarkérer for sjukdomar 6kar stadigt.
Styrelsens bedémning &r att totalt cirka 10 000 institutioner bedriver lungforskning och ett vaxande antal av dessa
fokuserar sin forskning mot att hitta biomarkdrer f6r lungsjukdomar.

Ett vdxande antal globalt verksamma ldkemedelsbolag prioriterar utvecklingen av effektiva ldkemedel och
individanpassad behandling mot lungsjukdomar. | det fall ytterligare studier bekréftar de tidigare observationerna att det
gar att detektera Idkemedelssubstanser genom insamling med PExAs teknologi, 6ppnar sig ytterligare en stor och viktig
applikation for Bolaget. PExA undersoker hdrutéver avstotningsreaktion (BOS) som forsta kliniska applikation fér PExAs
instrument. BOS drabbar cirka 50 procent av de som genomgar en lungtransplantation. Globalt finns det cirka 200 kliniker
som utfér totalt 6 000 lungtransplantationer arligen. Om de transplanterade patienterna kontrolleras en gang per manad
och PEXA séljer ett uppféljningskit for detta &ndamal, motsvarar det en arlig potential om 400 MSEK. Patienterna foljs
dessutom upp i flera ar, vilket innebdr att totala antalet patienter pa fem ar ackumuleras upp till 30 0oo patienter, vilket
motsvarar en total arlig potential om 2 000 MSEK. PExAs ambition &r att ta en vasentlig marknadsandel.

Ovanstdende antaganden beskriver bara en del av PExAs potentiella méjligheter och dr inte att betrakta som ndgon typ av
finansiell prognos da det i dagsléget dr for tidigt fér Bolaget att uttala sig om en sddan. Syftet med ovan antaganden dr att
visa pd den bredd av potentiella intdktskdllor som finns fér Bolaget samt att visa att marknaden fér Bolagets produkter dr
mycket omfattande.

Konkurrenter

Enligt styrelsen i PEXA dr Bolagets instrument och koncept unikt i sitt slag. Traditionella metoder sdsom spirometri (som
enbart &r ett test av lungfunktionen) och réntgenundersokningar karaktéariseras av ospecifika och svartolkade resultat
som ger utslag i ett sent skede av sjukdomsférloppet. Det férkommer dock utéver PExAs metod ett antal metoder som
syftar till att samla material for att studera méjliga biomarkérer for specifika lungsjukdomar. Bland dessa ska framst
namnas Exhaled Breath Condensate (EBC), Inducerat Sputum och Bronkoalveolart lavage (BAL), sa kallad lungskéljning.
BAL anvands i forsta hand for att studera vissa infektioner i lungorna. Metoden &r tidskrdvande, dyr, plagsam och
forknippad med risker fér patienten. Effekten for de patienter som genomgar testet kan liknas vid drunkning och blir
darfor svar att genomféra om de ar svaga eller svart sjuka. Testet kan heller inte genomféras upprepade génger pa en
och samma patient. Ovanstaende metoder &r till skillnad fran PExAs metod utspadda och ej kvantifierbara prover som ej
ar harrérande fran enbart de minsta luftvdgarna dar sjukdomsprocesserna ofta pagar. Férutom provtagning med PExA
ar det endast EBC som kan anses vara icke-invasiv (haltagning i kroppen eller annat kirurgiskt ingrepp) och kan utféras
vid upprepade tillféllen. Ingen av metoderna har emellertid enligt styrelsens bedémning visat pa en reproducerbarhet
och specificitet jamférbar med PExAs.

Patent

Bolaget har patentsékt metod och utrustning for att samla in och analysera partiklar i utandningsluft
(PCT/SE2008/051110), vilket har godkdnts i Kina, Japan samt USA. Bolagets andra patentansckan beskriver en sarskild
anvéandningsform i samband med ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620). Samtliga patent och
patentansokningar dr registrerade pa Bolaget. | takt med att Bolaget identifierar nya anvandningsomraden fér Bolagets
produkt kommer Bolaget att anséka om ytterligare patent.

Ansoknings- Registrerings- Ovrig notering Loptid till
nummer nummer och med
200880110004.8 Z1200880110004.8 Collection and measurement of Exhaled Particles Kina Patent godkant 2028-10-01
2010-527913 5258892 Collection and measurement of Exhaled Particles Japan Patent godkant 2028-10-01
12/680,428 US9,976,944 Collection and measurement of Exhaled Particles USA Patent godkant 2031-06-31
08834965.9 - Collection and measurement of Exhaled Particles Europa Publicerad/ (2028-10-01)
Pagaende
2563/DELNP/2010 - Collection and measurement of Exhaled Particles Indien Examination begard -
PCT/EP2018/068117 New system for collecting exhaled particles PCT Pagaende 2038-07-04
1750908-4 New system and new method Sverige Pagaende 2037-07-10
61/596,444 - A device and method for non-invasive analysis of Europa Publicerad/ 2034-02-08
particles during medical ventilation Pagaende
14377588 - A device and method for non-invasive analysis of USA Publicerad/ 2034-02-08
particles during medical ventilation Pagaende
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HISTORISKA HANDELSER

Tidpunkt Handelse

2004 Utveckling av PExA-metoden inleds.

2005-2015 Forskning och utveckling av PEXA finansieras med cirka 30 MSEK av bland andra Hjart-
Lungfonden. Nio funktionsprototyper tillverkas fér anvéndning i studier hos forskargrupper i
Sverige och utomlands i Europa.

Forsta patentansokan inldmnas.

PEXA upptas som projekt inom GU Ventures ABs inkubator. Uppfinnare och medverkande
forskare erhaller deldgarskap i projektet i relation till deras medverkan. GU Ventures finansierar
genom succesiva kapitaltillskott.

20M Forsta doktorsavhandlingen baserad pa PExA-metoden férsvaras.

2013 Samarbete inleds med AstraZeneca.

2013-2015 PEXA erhaller bidrag om totalt 2 MSEK fran Vinnova for utveckling av PEXA 2.0.

2014 PEXA AB grundas. GU Ventures, uppfinnarna och forskarna foérvarvar andelar i Bolaget
motsvarande tidigare andelar i projektet.
Tidigare ingatt samarbete med AstraZeneca forlangs.
En studie genomférs i samarbete med XVIVO Perfusion.

2015 ”’First Conference on PExA and small airway disease” genomférs i Goteborg.
Riktad nyemission om cirka 4 MSEK 6vertecknas.
PEXA 2.0 tas fram och utprovas.
PEXA genomfor en nyemission om cirka 6,65 MSEK infor notering pa Spotlight Stock Market.
Bolagets B-aktie noteras pa Spotlight Stock Market.

2016 PEXA och AstraZeneca forlanger och utékar samarbetsavtal.
PExAs produkt PEXA 2.0 CE-marks for forskningsmarknaden.
PEXA genomfor foretradesemission som tillfor Bolaget cirka 13,9 MSEK.
Bolaget saljer och levererar de tre forsta kompletta PEXA 2.0-systemen.

2017 PEXA far sina forsta order fran USA och Storbritannien.
”’Second Conference on PExA and small airway disease” genomfors i Goteborg.
PEXA roner framgangar vid varldens storsta lungkongress, ERS.
PEXA deltar pa nyskapande astmamote i England
PEXA rekryterar Jérgen Ostling som ”Manager, Biochemical Analysis and Research”.

2018 PEXA far sin forsta order fran Tyskland.
PEXA medverkar i konferens kring eHalsa.
‘ PEXA inleder samarbete med TATAA Biocenter.
PEXA samlar forskare till mote i Paris.

ﬁ‘ 2019 PEXA utses till vinnare i ” Carcinogenic Exposure Meter QuickFire Challenge” anordnad av
A J Johnson & Johnson.
¢ @ Flera hyreskunder till PEXA valjer att kpa loss sina instrument.
PEXA erhaller en order om leverans av PEXA 2.0 fran ett av vdrldens stérsta Idkemedelsforetag.
k] PEXA arrangerar forskningsmote i Madrid.
‘t PEXA ingdr samarbetsavtal med Janssen Research & Development (Johnson & Johnson) och

Sahlgrenska akademin.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Claes Holmberg - styrelseordférande sedan 2014

Claes Holmberg, f6dd 1954, &r utbildad civilingenjoér inom teknisk fysik och teknologie doktor i
teoretisk fysik. Holmberg &r styrelseordférande (tidigare VD) i Emotra AB och har erfarenhet
som vVD i Nobel Pharma AB/Nobel Biocare AB och VD i MediTeam AB/Biolin AB och Biolight
AB. Holmberg har dven varit styrelseordférande och styrelseledamot i en rad medicintekniska
foretag och i nationella tvarvetenskapliga forskningsprogram. Holmberg har varit involverad i
PExAs verksamhetsutveckling sedan 2012, tva ar fére bolagiseringen.

-
Innehav i PExA: Claes Holmberg ager privat och i bolag 121 400 B-aktier i PExA och innehar inga teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Status

Emotra AB Ordférande Pagdende
GOKAP Holding AB Ledamot Pagaende
GOKAP Invest AB Ledamot Pagaende
PEXA AB Ordférande Pagdende
Sealwacs AB Ordférande Pagaende
Torpa Industrier Aktiebolag Ledamot Pagaende

Delagarskap dver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Status
Torpa Industrier AB 100 100 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Claes Holmberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Anna-Carin Olin - styrelseledamot sedan 2014

Anna-Carin Olin, f6dd 1960, ar forskare och upphovsman till PExA. Genom sin roll som ansvarig for
forskningen vid AMM (se nedan) &r hon i praktiken Bolagets forskningsledare. Olin har
ldkarutbildning och &r 6verldkare och professor i Arbets- och miljdmedicin samt leder forskningen
om PExA-metoden vid Sahlgrenska akademins enhet for Arbets- och miljomedicin, AMM, inom
Goteborgs universitet. Olin har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2000-talet.

Innehav i PExA: Olin dger 1520 700 aktier (varav 314 500 A-aktier och 1206 200 B-aktier) privat i PEXA samt innehar inga
teckningsoptioner i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
PEXA AB Ledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Anna-Carin Olin har inga deldgarskap 6ver 10 % utéver det i PEXA att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Anna-Carin Olin har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Jan Pilebjer - styrelseledamot sedan 2017

Jan Pilebjer, f6dd 1954, har en ekonomexamen frdn Uppsala Universitet och &r affarsradgivare och
Business Intelligence Officer vid GU Ventures AB. Pilebjer har arbetat i stora varldsomspannande
bolag samt har startat och drivit mindre entreprendrsféretag inom saval diagnostik- som
ldkemedelsomradena. Bland Pilebjers internationella och industriella erfarenheter kan namnas
foretag som Baxter Healthcare Inc., Nycomed AS, KabiVitrum AB, Medirox AB, Biopool AB och
Upjohn AB och dar han haft sin bas i lander som Schweiz, USA och Danmark.

Innehav i PExA: Jan Pilebjer dger 12 272 aktier privat i PEXA samt innehar inga teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Status

Cereno Scientific AB Suppleant Pagdende

Emotra AB Ledamot Pagdende

Implexion AB Styrelseordférande Pagdende

Iscaff Pharma AB Suppleant Pagdende

Mindary AB Suppleant Pagdende

MIVAC Development AB Styrelseordférande Pagdende

OnDosis AB Ledamot Pagdende

PEXA AB Ledamot Pagdende

Simplexia AB Ledamot Pagdende

VOC Diagnostics AB Ledamot Pagdende

Strongbone AB Ledamot Under perioden avslutat
Toleranzia AB Suppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Jan Pilebjer har inga delagarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Jan Pilebjer var styrelseordférande i Strongbone AB, vars konkurs avslutades 2016-07-15. Pilebjer har harutéver under de
senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Lena Kajland-Wilén - styrelseledamot sedan 2014

Lena Kajland-Wilén, f6dd 1960, &r affarsomradeschef for digital patologi pa Contextvision AB.
Kajland-Wilén har bakgrund som marknadsansvarig pa Aerocrine AB. Global marknadschef for
Xalatan och Healon pa Pharmacia och fér MicroDose mammografi pa Sectra/Philips samt tidigare
VD f6r Aprovix AB. Kajland-Wilen &r utbildad civilingenjor i kemiteknik vid KTH i Stockholm, har en
DIHM i marknadsekonomi, och har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2013, i
ett ar fore bolagiseringen.

Innehav i PExA: Lena Kajland-Wilén dger 55 520 B-aktier privat i PEXA och innehar inga teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

PEXA AB Ledamot Pagdende

Tagframe AB Suppleant Pagdende

Zenicor Medical Systems AB Ledamot Pagdende

Monivent AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Lena Kajland-Wilén har inga delagarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem éren.

Tvangslikvidation och konkurs
Lena Kajland-Wilén har under de senaste fem 3aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Roy Jonebrant - styrelseledamot sedan 2018

Roy Jonebrant, f6dd 1956, ar VD i GOKAP Invest AB och har mangarig erfarenhet som CFO i ett antal
svenska utvecklingsféretag sdsom MediTeam AB, Biolin AB, Biolight AB och som vice VD/CFO i
Saxlund Group AB, (f.d. Pilum AB (publ)). Han arbetar dessutom som ekonomi- och finanskonsult i
egen verksamhet pa uppdrag av ett antal noterade och onoterade bolag. Jonebrant har omfattande
erfarenhet fran olika styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag.

Innehav i PExA: Roy Jonebrant dger inga aktier eller teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Status

Emotra AB Extern firmatecknare Pagdende

GOKAP Invest AB VD Pagdende

GOKAP Holding AB VD Pagaende

Jonebrant Ekonomikonsult AB Ledamot Pagdende

Jonebrant Redovisning AB Suppleant Pagdende

PEXA AB Ledamot Pagdende

Sealwacs AB Ledamot Pagaende

Emotra AB Ledamot Under perioden avslutat
Envipower AB Suppleant Under perioden avslutat
Jonebrant Redovisning AB Ledamot Under perioden avslutat
Pilum Engineering AB Suppleant Under perioden avslutat
Pilum Industrifilter AB Suppleant Under perioden avslutat
Saxlund Group AB (f.d. Pilum AB (publ)) vWD Under perioden avslutat
Strémsfors 1:3 Norrképing AB Suppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Status
Jonebrant Ekonomikonsult AB 100 100 Pagaende
Jonebrant Redovisning AB 50 50 Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs

Roy Jonebrant var tidigare styrelsesuppleant i Pilum Industrifilter AB som forsatts i konkurs 2015-09-08. Konkursen i Pilum
Industrifilter AB avslutades 2017-11-20. Roy Jonebrant har hdrutéver under de senaste fem aren inte varit inblandad i
konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Ledande befattningshavare

Erik Ekbo - VD sedan 2015

Erik Ekbo, fodd 1973, ar sedan 2015 VD i PEXA AB. Ekbo har mer &n tio ars internationell
erfarenhet av forsdljning och affarsutveckling i ledande globala medicintekniska bolag. Ekbo
kommer senast fran en position pa Boston Scientific, dar han var foérsaljningsansvarig inom
astma-produkter fér Norden och Benelux. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat
liknande positioner pa Johnson & Johnson samt Cochlear. Ekbo &r utbildad civilekonom
(MSc) vid Handelshégskolan i Goteborg samt diplomerad vid Harvard Business School.

Innehav i PExA: Erik Ekbo dger 21196 B-aktier i PEXA och innehar darutéver 200 000

teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
PEXA AB Extern VD Pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Erik Ekbo innehar inga deldgarskap Gver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Erik Ekbo har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Svante Hojer - Utvecklingschef sedan 2011

Svante Hojer, f6dd 1961, har sedan 2011 varit projektledare fo6r PEXA med ansvar for teknisk
utveckling och har dven ansvar for rattsskydd av intellektuella och immateriella tillgadngar i Bolaget.
Hojer har tidigare arbetat som teknikansvarig pa PExA. Hojer ar civilingenjor inom teknisk fysik och
har en doktorsexamen i fysik/fotonik.

Innehav i PExA: Hojer ager 158 560 B-aktier privat i PEXA och innehar 20 000 teckningsoptioner i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Svante Hojer har inte haft nagra bolagsengagemang under de senaste fem dren.

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren

Svante Héjer innehar inga deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Svante Héjer har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Jérgen Ostling — Manager, Research and Biochemical Analysis sedan 2018
Jérgen Ostling, fédd 1962, har en doktorsexamen inom mikrobiologi och har omfattande
erfarenhet fran proteomik och bioinformatik. Han har arbetat mer an 20 ar i lakemedelsindustrin
dar han dgnat de senaste sex dren at bland annat identifiering av biomarkérer for ’Precision
Medicine’” inom luftvagssjukdomar som astma och KOL. J6rgen kommer narmast fran AstraZeneca
dar han varit involverad i utveckling av metoder for biokemisk analys av PEx-prover.

Innehav i PExA: Jérgen Ostling &ger 9 800 B-aktier privat i PEXA samt innehar inga teckningsoptioner i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Jérgen Ostling har inte haft ndgra bolagsengagemang under de senaste fem &ren.

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Jérgen Ostling innehar inga deligarskap éver 10 % att rapportera under de senaste fem &ren.

Tvangslikvidation och konkurs
Jérgen Ostling har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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FINANSIELL OVERSIKT

PEXA AB ar inte en del av en koncern och har ej heller nagra dotterbolag. Med anledning darav géller den finansiella
historiken i detta memorandum uteslutande PExA AB med organisationsnummer 556956-9246. PEXA tilldmpar
Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréttande av finansiella rapporter.
I den finansiella 6versikten ingar redovisning i form av deldrsrapporten for perioden 2019-01-01 - 2019-09-30.
Deldrsrapporten har inforlivats via hanvisning och har inte reviderats av Bolagets revisor. Vidare presenteras rékenskaper
frén Bolagets reviderade drsredovisningar fran 2018 och 2017, vilka har inforlivats via hdnvisning.

| de arsredovisningar som inférlivas via hénvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade
finansiella informationen. De sidor som inte inférlivas nedan &r inte relevanta alternativt aterges pa annan plats i detta
memorandum. Inférlivade dokument ska [dsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns
tillgdngliga pa Bolagets kontor (Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg) och hemsida (www.pexa.se).

Inférlivas via hdnvisning

Delarsrapport PEXA AB 2019-01-01 -2019-09-30
e  Resultatrdkning, sid. 6.
e Balansrékning, sid. 7-8.
e  Kassaflodesanalys, sid. 10.
e  Forandring eget kapital, sid. 9.

Arsredovisning PEXA AB 2018-01-01-2018-12-31
e  Resultatrdkning, sid. 11.
e  Balansrdkning, sid. 12-13.
e  Kassaflodesanalys, sid. 14.
e  Forandring eget kapital, sid. 10.

Arsredovisning PEXA AB 2017-01-01 —2017-12-31
e  Resultatrakning, sid. 11.
e  Balansrdkning, sid. 12-13.
o Kassaflédesanalys, sid. 14.
e  Forandring eget kapital, sid. 10.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande riakenskapsperiod: 2019-01-01 — 2019-12-31
Bokslutskommuniké for 2019: 2020-02-27
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster*

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

3man. 3man. 9 madn. 9 mdn. 12 mdn. 12 mdn.

Nettoomsattning (SEK) 383381 420 600 1216824 1460777 2664787 1617 729
Rorelseresultat (SEK) 1672320  -1432946  -3151683 -4340583 5857521  -5490 491
Resultat fore skatt (SEK) 1672320 1432946  -3152113  -4341021 5857959  -5490758
Rérelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Immateriella anldggningstillgdngar

(SEK) 2010796 2904496 2010796 2904496 2681071 3574 771
Omséttningstillgangar (SEK) 7148764 10964394 7148764 10964394 10543908 14819 616
Kortfristiga skulder (SEK) 1269537 1321601 1269537 1321601 2191681 1514914
Balansomslutning (SEK) 9173306 13894421 9173306 13894421 13247563 18428755
Soliditet (%) 86 90 86 90 83 92
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten (SEK) 1321091  -1448351 -2873250 -4874078 -4696431  -6265727
Kassaflode (SEK) 1321091 1448351 -2873250 -4874078 -4696431  -6301077
Kassa och bank (SEK) 5284913 7980516 5284913 7980516 8158163 12854594

Utdelning (SEK) B B B _ B )

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner och syfte:

Rérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med intdkter. Rorelsemarginalen avser att ge en 6kad forstaelse for
Bolagets utveckling samt anvdnds for att jamfora foretag i samma bransch.

Eget kapital: Fritt eget kapital adderat med bundet eget kapital.

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet &r avsett att bidra till 6kad

forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Resultatrakning i ssmmandrag

2019-07-01 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-09-30  2018-09-30  2019-09-30  2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

3madn. 3man. 9 mdn. 9 madn. 12 mdn. 12 mdn.

Orev. Orev. Orev. Orev. Rev. Rev.

Nettoomsattning 383381 420 600 1216 824 1460 777 2664787 1617729
Ovriga rorelseintakter 100 873 - 2334013 14 435 13591 310 333
484 254 420 600 3550 837 1475 212 2678378 1928 062

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -197 000 -197 000 -782 600 -652 000 -849 000 -1447 745
Ovriga externa kostnader -921902 -719 900 -2 447 479 -1859 589 -3261038 -2 644 250
Personalkostnader -811302 710275  -2793328  -2625093  -3520377  -2431876
Av/nedskrivningar av

materiella & immateriella -226 370 -226 371 -679 113 -679 113 -905 484 -894 682
anlaggningstillgangar

Rérelseresultat 1672320  -1432946 3151683  -4340583 5857521 -5490491

Resultat fran finansiella

poster
Rantekostnader - - -430 -438 -438 267
Resultat efter finansiella

1672320 1432946 3152113 -4341021  -5857959  -5490758
poster
Resultat fore skatt 1672320 1432946 3152113 -4341021 5857959 5490758
Periodens resultat 1672320 1432946 3152113 -4341021  -5857959  -5490758
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Balansrdkning i ssmmandrag

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott av varor

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2019-09-30

Orev.

2018-09-30
Orev.

Parficles in Exhaled Alr

2018-12-31
Rev.

2017-12-31
Rev.

1849 829 2671985 2 466 446 3288 602
160 967 232511 214 625 286 169
2 010 796 2904 496 2 681071 3574771
13746 25531 22584 34368
13746 25531 22584 34368
2024542 2930027 2703655 3609139
0 35 600 35 600 579 600

556 000 1024 000 712 000 414 000
591000 985 000 1182 000 591000

B - 53 010 -

1147 000 2 044 600 1982 610 1584 600
379 706 705919 59 700 2704
211922 159 359 113 806 185 870
125223 74 000 229629 191848
716 851 939 278 403135 380422
5284913 7980516 8158163 12854594
7148764 10964394 10543908 14 819 616
9173306 13 894 421 13247563 18 428 755
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Balansrdkning i sasmmandrag

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-09-30

Orev.

2018-09-30
Orev.

Parficles in Exhaled Alr

2018-12-31
Rev.

2017-12-31
Rev.

1153 225 1153 225 1153 225 1153 225
791588 1136 888 1050563 1395 863
1944 813 2290113 2203788 2549 088
26899526 26899526 26899526 26899526
117788457 12275798 12189473  -7044 015
3152113 4341021 -5857959  -5490758
5958956 10282707 8852094 14364753
7903769 12572 820 11055 882 16 913 841
289913 192 369 226 049 710 122
239737 183 367 233180 52 010
739 887 945 865 1732452 752782
1269537 1321601 2191681 1514 914
9173306 13 894 421 13247563 18428755
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Férandring eget kapital

Fond for Overkursfond

Aktiekapital

Parficles in Exhaled Alr

Balanserat
resultat

Arets resultat

utv.utgifter

Vid drets borjan (2017-01-01) 1153 225 1741163 26 899 526
Omféring féregdende ars resultat

Omforing inom eget kapital -345 300

Arets resultat

Vid &rets slut (2017-12-31) 1153 225 1395 863 26 899 526

Aktiekapital sifter Overkursfond

-4229 643
-3159 672
345 300

-7 044 015

Balanserat
resultat

3159 672
3159 672

-5490 758
-5 490758

Arets resultat

Vid arets borjan (2018-01-01) 1153 225 1395 863 26 899 526
Omforing féregaende ars resultat

Omfdring inom eget kapital -345 300

Arets resultat

Vid érets slut (2018-12-31) 1153 225 1050563 26 899 526

Aktiekapital sifter Overkursfond

-7 044 015
-5 490 758
345300

12189 473

Balanserat
resultat

-5490 758
5490758

-5857 959
-5 857 959

Arets resultat

Vid periodens bérjan (2019-01-01) 1153 225 1050563 26 899 526
Omféring féregdende ars resultat

Omforing inom eget kapital -258 975

Periodens resultat

Vid periodens slut (2019-09-30) 1153 225 791588 26 899526

12189 473
-5 857 959
258 975

-17 788 457

-5857 959
5857 959

3152113
-3152 113
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Kassafl6desanalys

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflédet

Avskrivningar

Summa

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rérelsekapital

Kassafldde fran fordndringar i
rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager
m.m.

Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av
rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar
Forvdrv av materiella
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

2019-07-01
2019-09-30

3man.

Orev.

2018-07-01
2018-09-30
3man.

Orev.

2019-01-01
2019-09-30
9 mdn.

Orev.

P&Ex< A

Particles in Exhaled Air

2018-01-01 2018-01-01  2017-01-01

2018-09-30  2018-12-31  2017-12-31

9 mdn. 12 mdn. 12 mdn.

Orev. Rev. Rev.

1672320 1432946 3152113 -4341021 -5857959 -5490 758
226370 226 371 679 113 679 113 905 484 894 682
1445950 1206575 -2473000 -3661908 -4952475 -4596 076
1445950 -1206575 -2473000 -3661908 -4952475 -4596076
197 000 197 000 835610  -460 000 -398 010 -475 439
37094  -538 888 -313 716 -558 857 -22 713 690 281
-109 235 100 112 -922 144 -193 313 676 767 -1884 493
1321091 1448351 -2873250 -4874078 -4696431 -6265727
. . . . . -35 350
0 0 0 (o] o -35 350
0

0 0 o o o
1321091 1448351 -2873250 -4874078 -4696431 -6301077
6606 004 9428 867 8158163 12854594 12854594 19155671
5284913 7980516 5284913 7980516 8158163 12 854 594
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PEXxA::

Particles in Exhaled Air

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsattning och rorelseresultat

Januari - september 2019

PExAs nettoomsattning under perioden januari-september 2019 uppgick till 1 217 KSEK och var till stérsta del hanforlig till
forsaljning av PEXA 2.0-instrument. Kostnaden for de salda varorna under perioden var 783 KSEK, innebdrande en
bruttomarginal om 35,7 %. De Ovriga rorelseintdkterna om 2 334 KSEK bestar till stérsta delen av 100 KSEK avseende
bidrag fran Vinnova samt en vinst om 2 231 KSEK i tavlingen “Carcinogenic Exposure Meter QuickFire Challenge”,
arrangerad av Johnson & Johnson Innovation - JLABS, the Lung Cancer Initiative (LCl) at Johnson & Johnson, och Janssen
Research & Development, LLC i februari.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -3 152 KSEK och paverkades framst av personalkostnader, om 2 793 KSEK samt
Ovriga externa kostnader om 2 447 KSEK, varav konsultkostnader uppgick till 1026 KSEK.

Resultatet for perioden januari till september 2019 uppgick till -3 152 KSEK. Bolagets finansiella intakter och kostnader
paverkade drets resultat o KSEK.

Rékenskapsaret 2018

PExAs nettoomsattning under rdkenskapsaret 2018 uppgick till 2 665 KSEK och var till stérsta del hanforlig till férsaljning
av PEXA 2.o-instrument. Kostnaden f6r de salda varorna under rékenskapsaret minskade till 849 KSEK, innebdrande en
bruttomarginal om 68,1 %. Bruttomarginalen var sdledes markant hogre én under féregaende rékenskapsar, nér denna
uppgick till 10,5 %. Nettoomsattningen 6kade med 64,7 % jamfért med foregdende rakenskapsar.

Rorelseresultatet for rdkenskapsaret 2018 uppgick till -5 858 KSEK och paverkades framst av 6kade forsknings- och
utvecklingskostnader, vilka till stor del bestod av konsultkostnader, om 1471 KSEK och personalkostnader om 3 520 KSEK.
Anledningen till 6kningen av personalkostnader ar att PExA under 2018 utdkat sin personalstyrka genom anstédllningen
av Manager, Research and Biochemical Analysis.

Nettoresultat for rékenskapsaret 2018 uppgick till -5 858 KSEK. Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade
arets resultat o KSEK.

Rékenskapsaret 2017

PExAs nettoomsdttning under rédkenskapsaret 2017 uppgick till 1 618 KSEK och var till stérsta del hanférlig till férsaljning
av PEXA 2.0-instrument. Kostnaden fér de salda varorna uppgick till 1448 KSEK, innebdrande att bruttovinsten for de
sdlda varorna uppgick till 170 KSEK, motsvarande en bruttomarginal om 10,5 %. Ovriga rorelseintikter under
rakenskapsaret 2017 uppgick till 310 KSEK och bestod av ett fas 1-bidrag fran Horizon 2020.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017 uppgick till -5 490 KSEK och paverkades framst av personalkostnader om 2 432
KSEK samt dvriga externa kostnader om 2 644 KSEK.

Nettoresultatet for rakenskapsaret 2017 uppgick till -5 491 KSEK. Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade
arets resultat med o KSEK.

Balansrdkning och soliditet

Januari - september 2019

PEXA hade per balansdagen den 30 september 2019 totala tillgangar om 9 173 KSEK. Tillgdngarna bestod till stérsta del
av banktillgodohavanden som uppgick till 5285 KSEK samt immateriella anldggningstillgdngar om 2 o011 KSEK.
Minskningen av likvida medel gentemot féregdende rdkenskapsar var till stérsta del hanforlig till det negativa kassaflédet
frdn den I6pande verksamheten under perioden.

Anlaggningstillgangarna utgjordes till stérsta del av immateriella anldggningstillgangar om 2 011 KSEK. De immateriella
anlaggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Under januari-september 2019
gjordes avskrivningar som uppgick till 617 KSEK pa balanserade utvecklingsavgifter och 54 KSEK pa patent. Inga
ytterligare investeringar gjordes under rakenskapsaret. Bolagets materiella anldggningstillgdngar uppgick per
balansdagen den 30 september 2019 till 14 KSEK och bestod av inventarier i form av instrument. PExAs
omsattningstillgdngar per balansdagen den 30 september 2019 bestod till storsta del av varor under tillverkning samt
fardiga varor vilka totalt uppgick till 1147 KSEK. Bolaget hade vid utgangen av perioden utestaende kundfordringar till ett
vdrde av 380 KSEK och 6vriga kortfristiga fordringar som uppgick till 212 KSEK. Vidare hade Bolaget dven férutbetalda
kostnader och upplupna intdkter om 125 KSEK. Bolagets omséttningstillgangar uppgick séledes till 7 149 KSEK.
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Particles in Exhaled Air

PEXA hade per balansdagen den 30 september 2019 totalt eget kapital och skulder om 9 173 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till stdrsta del av dverkursfond om 26 900 KSEK samt fond for utvecklingsutgifter om 792 KSEK. Bolagets
aktiekapital uppgick till 1153 KSEK. Vid utgangen av september 2019 uppgick det egna kapitalet till 7 904 KSEK. Att eget
kapital minskat gentemot vad som rapporterats vid utgangen av féregdende rékenskapsar ar hanforligt till att periodens
resultat var negativt.

PEXAs kortfristiga skulder per den 30 september 2019 bestod till stérsta del av upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter om 740 KSEK. Bolaget hade &ven utestdende leverantérsskulder till ett varde av 290 KSEK samt 6vriga
kortfristiga skulder som vid periodens slut uppgick till 240 KSEK. Per den 30 september 2019 uppgick de kortfristiga
skulderna till totalt 1270 KSEK. Bolaget hade per den 30 september 2019 inga langfristiga skulder.

Soliditeten per den 30 september 2019 uppgick till 86,2 %.

Rékenskapsaret 2018

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2018 totala tillgangar om 13 248 KSEK. Tillgangarna bestod till storsta del
av banktillgodohavanden som uppgick till 8 158 KSEK vilket &r en minskning i forhallande till férgdende rakenskapsar.
Minskningen av likvida medel gentemot féregdende rakenskapsar var till stérsta del hanforlig till det negativa kassaflédet
fran den I6pande verksamheten under rakenskapsaret.

Anlaggningstillgdngarna utgjordes till stérsta del av immateriella anlaggningstillgdngar om 2 681 KSEK. De immateriella
anldggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Under aret gjordes avskrivningar som
uppgick till 822 KSEK pa balanserade utvecklingsavgifter och 72 KSEK pa patent. Inga ytterligare investeringar gjordes
under rékenskapsaret. Bolagets materiella anldggningstillgangar uppgick per balansdagen den 31 december 2018 till 23
KSEK och bestod av inventarier i form av instrument. PExAs omsattningstillgangar per balansdagen den 31 december
2018 bestod till storsta del av varulager och férskott av varor vilka totalt uppgick till 1 983 KSEK. Bolaget hade vid
utgangen av aret utestdende kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar till ett vérde av 174 KSEK. Vidare hade
Bolaget dven forutbetalda kostnader och upplupna intdkter om ytterligare 230 KSEK. Bolagets omséattningstillgangar
uppgick saledes till 10 544 KSEK.

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2018 eget kapital och skulder om 13 248 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till stérsta del av 6verkursfond om 26 900 KSEK samt fond fér utvecklingsutgifter om 1 051 KSEK. Bolagets
aktiekapital uppgick till 1153 KSEK. Vid utgangen av 2018 uppgick det egna kapitalet till 11 056 KSEK. Att eget kapital
minskat jamfért vad som rapporterats vid utgangen av féregdende rakenskapsar ar hanforligt till att arets resultat var
negativt.

PEXAs kortfristiga skulder per den 31 december 2018 bestod till stérsta del av upplupna kostnader och férutbetalda
intakter om 1 732 KSEK. Bolaget hade &dven utestdende leverantdrsskulder till ett vérde av 226 KSEK samt &vriga
kortfristiga skulder som vid periodens slut uppgick till 233 KSEK. Per den 31 december 2018 uppgick de kortfristiga
skulderna till totalt 2 192 KSEK. Bolaget hade per den 31 december 2018 inga langfristiga skulder.

Soliditeten per den 31 december 2018 uppgick till 83,5 %.

Rékenskapsaret 2017

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2017 totala tillgdngar om 18 429 KSEK. Tillgdngarna utgjordes till stérsta del
av banktillgodohavanden om 12 855 KSEK. De immateriella anldggningstillgangarna utgjordes av balanserade
utvecklingsutgifter samt patent. Under 2017 gjorde PEXA inga investeringar. Bolaget gjorde avskrivningar om 822 KSEK
avseende utvecklingsutgifter samt 72 KSEK avseende patent. Vid drets utgang uppgick sdledes det redovisade vardet for
de balanserade utvecklingsutgifterna till 3 289 KSEK och det balanserade vardet fér bolagets patent till 286 KSEK.
Bolagets materiella anlaggningstillgdngar uppgick per balansdagen den 31 december 2017 till 34 KSEK och bestod av
inventarier. Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick séledes till 3 609 KSEK.

PExAs omsattningstillgangar per balansdagen den 31 december 2017 bestod till stérsta del av kassa och bank om
12 855 KSEK. Bolaget hade per den 31 december 2017 ett varulager om 1 585 KSEK, av vilket varor under tillverkning
utgjorde 414 KSEK och fardiga varor utgjorde 591 KSEK. Vidare hade Bolaget kundfordringar om 3 KSEK samt 6vriga
fordringar om totalt 186 KSEK och férutbetalda kostnader och upplupna intdkter om 192 KSEK. Bolagets
omsattningstillgdngar uppgick saledes till 14 820 KSEK.

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2017 eget kapital och skulder om 18 429 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till storsta del av 6verkursfond om 26 900 KSEK samt fond fér utvecklingsutgifter om 1 396 KSEK. Bolagets
aktiekapital uppgick till 1153 KSEK. Vid utgangen av 2017 uppgick det egna kapitalet till 16 914 KSEK.

PExAs kortfristiga skulder per den 31 december 2017 bestod till stor del av leverant&rsskulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intakter. Per den 31 december 2017 uppgick de kortfristiga skulderna till 1515 KSEK. Bolaget hade per
den 31 december 2017 inga langfristiga skulder.
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Soliditeten per den 31 december 2017 uppgick till 91,8 %.

Kassaflode

Januari - september 2019

PExAs kassafléde under perioden januari-september 2019 uppgick till -2 873 KSEK och likvida medel vid periodens slut
uppgick till 5 285 KSEK. Perioden resultat -3 152 KSEK justerat for avskrivningar om 679 KSEK, paverkade kassaflodet
negativt med -2 473 KSEK. Bolaget hade under perioden januari-september 2019 minskade rérelseskulder om 922 KSEK,
minskat varulager om 836 KSEK samt 6kade rérelsefordringar om 314 KSEK. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick saledes till -2 873 KSEK.

PEXA hade under perioden januari-september 2019 inget kassafléde frdn varken investerings- eller
finansieringsverksamheten.

Rékenskapsaret 2018

PExAs kassaflode under rakenskapsaret 2018 uppgick till -4 696 KSEK och likvida medel vid rakenskapsarets slut uppgick
till 8 158 KSEK. Arets resultat -5878 KSEK justerat for avskrivningar om 905 KSEK, p&verkade kassaflédet negativt med -4
952 KSEK. Bolaget hade under rdkenskapsaret 6kade rorelseskulder om 677 KSEK, 6kat varulager om 398 KSEK samt
okade rorelsefordringar om 23 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick saledes till -4 696 KSEK.

PEXA hade under rakenskapsaret 2018 inget kassaflode fran varken investerings- eller finansieringsverksamheten.

Rékenskapsaret 2017

PEXAs kassaflode under rékenskapsaret 2017 uppgick till -6 301 KSEK och likvida medel vid rdkenskapsarets slut uppgick
till 12 855 KSEK. Arets resultat -5 491 justerat for avskrivningar om 895 KSEK paverkade kassaflédet negativt med -4 596
KSEK. Bolaget hade under rékenskapsaret minskade rérelseskulder vilket paverkade kassaflédet med -1 884 KSEK. Vidare
hade Bolaget under aret ett 6kat varulager om 475 KSEK samt minskade rérelsefordringar om 690 KSEK. Kassaflédet fran
den [6pande verksamheten uppgick saledes till -6 266 KSEK.

Under rékenskapsaret 2017 genomférde PEXA inga investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling eller
patent- och varumarkesskydd. Bolaget investerade totalt 35 KSEK i materiella anldggningstillgangar. Bolagets kassafléde
fran investeringsverksamheten uppgick saledes till -35 KSEK under rékenskapsaret.

PEXA hade under rdkenskapsaret 2017 inget kassafléde fran varken investerings- eller finansieringsverksamheten.

Rérelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet som ar avsett att finansiera fortsatt marknadsetablering, forskning och utveckling av
analysmetoder samt utveckling av engangskomponenter &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt fér de aktuella
behoven under 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar till cirka 6
MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i februari manad 2020. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor
PEXA nu en nyemission som totalt kan inbringa cirka 17 MSEK f&re emissionskostnader. For att Bolaget ska tillféras
tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den [6pande verksamheten i 6nskvérd takt i minst 12 manader framat
krévs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader - tillférs atminstone 9 MSEK genom nyemissionen som
beskrivs i detta memorandum. PExA har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och garantiteckningar om totalt
cirka 13 MSEK, motsvarande cirka 76 procent av emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte sdkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknade inte
skulle uppfylla sina dtaganden kan det hdnda att Bolaget inte tillférs atminstone 7 MSEK efter att emissionskostnader har
finansierats. Da kommer Bolaget att underséka alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt
an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall PEXA inte tillférs atminstone cirka 9 MSEK i
nyemissionen och samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vdsentlig grad maste
revidera utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena utvecklingen i Bolagets verksamhet. | férlangningen finns risk
att, i det fall samtliga finansieringsméjligheter misslyckas, Bolaget forsatts i konkurs.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begrdnsningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

PExAs immateriella anlaggningstillgangar utgors av balanserade utvecklingsutgifter och patent. Bolaget har inte aktiverat
nagra utvecklingskostnader under rakenskapsaren 2018 och 2017. Under 2018 respektive 2017 uppgick aret avskrivningar
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pa balanserade utvecklingsarbeten till 822 SEK. Motsvarade siffra fér patent uppgick till 72 KSEK f6r respektive ar. PExAs
utveckling har huvudsakligen finansierats med eget kapital samt bidrag. Bolagets framtida investeringar omfattar framst
produktutveckling och finansieras med eget kapital.

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 2010796 2904496 2 681071 3574 771
Materiella anlaggningstillgangar 13746 25531 22584 34368
Finansiella anldggningstillgangar - - - -

Totalt 2024542 2930027 2703 655 3609139

PEXA innehar inga befintliga och planerar ej att forvarva eller leasa materiella anldggningstillgangar av vésentlig
betydelse. Bolagets materiella anldggningstillgangar utgérs i dagslaget av inventarier samt instrument.

Vésentliga finansiella féréandringar
Det har inte férekommit nagra vésentliga foréndringar avseende Bolagets finansiella stdllning eller stallning pa

marknaden sedan 2019-09-30.

Revisionsberittelser och anmérkningar
Inga revisionsanmarkningar foreligger avseende de reviderade arsredovisningarna fran 2018 och 2017.
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AKTIEKAPITAL

*  Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 000 000 SEK och hégst 4 000 000 SEK.

*  Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 och hogst 32 000 000.

. Registrerat aktiekapital &r 1153 225 SEK.

. Kvotvarde &r 0,125 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor (SEK).

*  Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 9 225 800 stycken. 432 900 stycken av dessa &r
A-aktier. A-aktien berdttigar till tio (10) roster per aktie medan B-aktien berdttigar till
en (1) rost per aktie.

*  Bolagets aktiebok f6rs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga
fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pd elektronisk vdg genom banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

*  Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med postadress Norra Vallgatan 64,
21122 Malmé.

. B-aktiens ISIN-kod ar SE0007412374.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Pris per B- Kvotvdrde Okning av Okning av Totalt antal
aktie antalet aktier aktiekapital aktier | aktiekapital
2014 Nybildning - 50,00 1000 50 000,00 1000 50 000,00
2015 Nyemission 50,00 90 4 500,00 1090 54 500,00
2015 Fondemission - 462,50 - 449 625,00 1090 504 125,00
2015 Aktieuppdelning - 0,125 4 031910 - 4 033 000 504 125,00
3700:1
2015 Nyemission 3,75 0,125 1070 000 133 750,00 5103 000 637 875,00
2015 Nyemission 4,60 0,125 1662588 207 823,5 6765588 845 698,50
2016 Nyemission 6,35 0,125 2460 212 307 526,50 9225 800 1153 225,00
2019 Nyemission* 2,10 0,125 8072575 1009 071,88 17 298 375 2162 296,88

*Under férutsdttning av fulltecknad férestdende nyemission.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som ar noterade pa
Spotlight. Utdver Spotlights regelverk galler bland annat f6ljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
*  Lagen om handel med finansiella instrument

Optionsprogram

Vid extra bolagsstamma den 8 juni 2016 beslutades om en riktad emission av teckningsoptioner till nyckelpersoner.
Emissionen omfattar hégst 220 000 teckningsoptioner av serie 2016/2020. Emissionen har skett med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt och tillkommer tva av Bolagets nyckelpersoner, VD Erik Ekbo samt utvecklingschef Svante
Hojer, vilka bada tecknade sina andelar. Erik Ekbo tecknade 200 000 teckningsoptioner och Svante Héjer 20 000
teckningsoptioner. Skdlet fér avvikelsen var att ge VD och utvecklingschef méjlighet att ta del av vérdetillvdxteni Bolaget,
liksom att ge dem ett extra incitament att Overleverera i relation till Bolagets malsattningar. Optionsprogrammet
férvantas leda till att intresset f6r PExAs utveckling — liksom Bolagets aktiekursutveckling — férstérks samt att stimulera
till fortsatt foretagslojalitet under de kommande aren. Teckningsoptionerna kan under nyttjandeperioden, som I6per
frdn och med den 1 juli 2019 till och med den 30 juni 2020, nyttjas fér teckning av nyemitterade B-aktier i Bolaget.
Teckningsoptionerna emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna
(optionspremie) med tillampning av Black & Scholesmodellen per den 12 maj 2016 baserat pa en teckningskurs vid
nyttjande av teckningsoptionerna om 20 SEK per aktie. Vid fullt nyttjande av ovan optionsprogram uppgar den totala
utspddningen till 220 000 aktier och den absoluta utspadningen till cirka 3,3 % for befintliga aktiedgare vid dateringen for
detta memorandum.

Bemyndigande

Vid arsstdamma den 29 maj 2019 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden fér nasta arsstdmma, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan féretradesratt for aktiedgarna. Aktuell féretradesemission genomfdrs med stdd av detta
bemyndigande. Utdver detta finns inga andra bemyndiganden i Bolaget.
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Ovrigt
e Utbver vad som namns pa féregdende sida under ”Optionsprogram” finns vid upprdttandet av detta
memorandum inga ytterligare optionsprogram. Savitt styrelsen kanner till foreligger heller inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare.

*  Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

*  Vidfulltecknad nyemission 6kar antalet B-aktier med 8 072 575 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka
47 % av kapital och cirka 38 % av roster for befintliga aktiedgare som inte tecknar B-aktier i nyemissionen.

*  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i nyemissionen.

*  Utdver ovanstdende optionsprogram finns inga utestdende rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad
men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

*  Det finns inga inskrdnkningar i ratten att fritt 6verlata Bolagets aktier.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission &r PExAs likviditetsgarant (market maker) sedan den 8 november 2019. | sitt uppdrag som
likviditetsgarant sdkerstdller Sedermera Fondkommission kontinuerligt handelsposter pad vardera kop- och séljsida i
orderboken fér PExAs aktie samt tillser att det halls en férutbestamd spread i aktien om maximalt sex (6) procent. Syftet
med likviditetsgarantin r att frdmja en god likviditet samt sakerstélla en 1ag spread mellan kép- och séljkurs i den I6pande
handeln.

39



Particles in Exhaled Alr

AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning per den 30 september 2019
Nedan presenteras en tabell 6ver stérre dgare i Bolaget per den 30 juni 2019.

Namn A-aktier (st.) B-aktier (st.) Roster (%) Kapital (%)
Anna-Carin Olin* 328 500 1206200 34,23 16,63
Avanza Pension - 678 070 5,17 7,35
Jan Emander - 660 077 5,03 7,15
GU Ventures AB 78 500 527 824 10,00 6,57
Ola Hermansson 25 900 527 408 5,99 6,00
Evert Ljungstrém - 299 700 2,28 3,25
Nordnet Pensionsforsakring - 298 129 2,27 3,23
Erik Svante Hojer** - 158 560 1,21 1,72
Ann Almstrand - 133 415 1,02 1,45
Claes Holmberg*#** - 121400 0,93 1,32
Ovriga dgare (cirka 900 st.) - 5388 119 31,87 45,33
Totalt 432 900 8792 900 100,00 100,00

*Anna-Carin Olin dr styrelseledamot i PEXA.
**Erik Svante Héjer dr utvecklingschef fér PEXA.
***Claes Holmberg dr styrelseordférande i PEXA.

Utifran styrelsens kdnnedom existerar inga aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra 6verenskommelser mellan
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande &ver PEXA.

40



PEXxXA::

Particles in Exhaled Air

OVRIGA UPPLYSNINGAR OCH LEGALA FRAGOR

Koncernférhallande och aktieinnehav

PEXA har inte nagra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra aktieinnehav.

Bolagsinformation

Firmanamn:
Handelsbeteckning:

Séte och hemvist:
Organisationsnummer:
Datum fér bolagsbildning:

Datum ndr bolag startade sin verksamhet:

Land for bolagsbildning:
Juridisk form:
Lagstiftning:

PExXA AB

PEXA

Véstra Gotalands lan, G6teborg kommun
556956-9246

2014-01-02

2014-01-31

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen

Adress: Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 G6teborg
Telefon: +46 705 86 43 80
Hemsida: www.pexa.se
LEI-kod 5493000H96U6ILH5V269
CFl-kod ESVUFR
FISN-kod PEXA/SH B
Revisor

Andreas Mast

Ernst & Young Aktiebolag
Odinsgatan 13

401 82, Géteborg

Andreas Mast dr auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Medelantal anstéllda

2019 2018 2017
9 man. 12 man. 12 man.
Kvinnor - -
Man 3 3 2
Totalt 3 3

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse
Under rékenskapsaret 2018 har erséttning utgatt om 45 0oo SEK till den oberoende styrelseledamoten Roy Jonebrant.

Harutdver har inte ndgot styrelsearvode utgatt till styrelsen under 2018. Det finns inte ndgra bonusavtal, kontrakterade
avgangsvederlag eller ddrmed jamstallda ersdttningar till styrelseledaméter. Det finns inte heller nagra villkorade eller
uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Ledande befattningshavare

Erik Ekbo &r sedan september 2015 VD i PEXA for vilket marknadsmdssig ersattning utgar. Det finns inte nagra bonusavtal
eller darmed jamstéllda ersattningar. Avtalet kan sdgas upp med en uppségningstid om tre manader fran Ekbos sida och
sex manader fran Bolagets sida. Vid uppsagning fran Bolagets sida kan ddrmed utga totalt sex manadsl6ner. Det finns
inte ndgra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller
upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjinst. Svante Hojer och Jérgen Ostling har
ordinarie anstéllningar vid Bolaget for vilka marknadsmaéssiga ersattningar utgar.

Styrelse och VD:s arbetsformer

Samtliga ledaméter &r valda till ndsta drsstamma. En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete féljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete regleras genom
instruktioner fér VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror
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revisions- och ersdttningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldigt att félja svensk kod foér
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare
har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem dren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste
fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner frdn bemyndigade myndigheter (déribland godkdnda yrkessamman-
slutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga
i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund;

e  Bolagsordning;

e Arsredovisningar (2017 och 2018) som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum; samt
e  Delarsrapport for perioden 2019-01-01 - 2019-09-30.

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Géteborg.

Transaktioner med nérstaende

PEXA har avtal med Torpa Industrier som tillhandahadller affdrsstrategiska tjdnster, finansiering och
produktutvecklingsfragor. Detta bolag &gs till 100 % av styrelseordférande Claes Holmberg. PEXA har avtal med GU
Ventures AB, avseende specialistkompetens av olika slag samt redovisningsfunktion. PEXA har tidigare fér arbete
avseende marknadsféring sedan september 2014 kdpt konsulttjdnster pa marknadsmassiga villkor fran Per Wilén Lirpa
enskild firma, som ags till 100 % av nérstaende till styrelseledamot Lena Kajland-Wilén. Nedan presenteras samtliga
transaktioner med néarstaende under rakenskapsaren 2017 och 2018 samt delarsperioden 2019-01-01 - 2019-09-30.

Néarstaende Via bolag 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-09-30 2018-12-31 2017-12-31
9 man. 12 man. 12 man.
GU Ventures AB GU Ventures AB  Lokaler, 194 600 274 797 294 691
ekonomihantering och
redovisning, CFO-tjanst
Claes Holmberg Torpa Industrier  Affarsstrategiska 192 750 201050 254 950
tjdnster, finansiering och
produktutvecklingsfragor
Lena Kajland-Wilén  Lirpa Tjanster inom 0 0 50 000
marknadsféring

Vasentliga avtal

Utdver det strategiskt viktiga samarbetsavtalet med AstraZeneca har PEXA ett val fungerande samarbete med Etteplan
och Hagal fér produktutveckling, tillverkning av kritiska komponenter och montering av instrumentet. Bolaget har dven
ett I16pande samarbete med AMM vid Sahlgrenska akademin. Dock har Bolaget inte tecknat nagra avtal som pa ett
vasentligt sdtt begransar, underlattar, styr eller pa annat satt kan ténkas ha inverkan pa den framtida verksamheten.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs
i detta memorandum ska utgd pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som
pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning
ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.
Vid arsstamma ger varje A-aktie i Bolaget tio (10) réster och varje B-aktie ger en (1) rést. Varje rostberattigad far rosta for
sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler till det antal aktier som de &ger.
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Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inl¢sa resterande aktier fran ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande s&tt har en aktiedgare vars aktier kan bli
foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs
i detta memorandum &r inte féremal fér erbjudande som [amnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over regler (”Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt
erbjuda sig att férvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar
30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
féretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
Idmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att l[dmna nagon utdelning under den ndrmaste tiden. Férslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i PEXA och dérefter framlaggas for beslut pa arsstdmma.
Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i PExA

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera agerar likviditetsgarant i Bolagets noterade B-aktie och ager
ratt att teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som évriga tecknare. Sedermera
och Spotlight ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars
2010, var Sedermera och Spotlight systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under
Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan Spotlight och Sedermera medfér en potentiell
intressekonflikt. Spotlight har sdrskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknads&vervakning.

Ett antal av styrelsens ledaméter ar aktiedgare i PEXA. Aktieinnehav for respektive person presenteras ndrmare under
avsnittet ’Styrelse och ledande befattningshavare” i detta memorandum.

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum har PExA tecknat avtal om garantiteckning med ett
antal sa kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska premieerséttning utga till garantitecknare. Fér mer detaljerad
information om dessa avtal hanvisas till avsnittet ”Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta memorandum.

PEXA har for arbete avseende produktutveckling, marknadsféring och bolagsfinansiering sedan januari 2014 képt konsult-
tjdnster pa marknadsmadssiga villkor fran Torpa Industrier AB, som &gs till 100 % av styrelseordférande i PExA, Claes
Holmberg. PEXA har vidare for arbete avseende marknadsféring sedan september 2014 kdpt konsulttjanster pa
marknadsméssiga villkor fran Per Wilén Lirpa enskild firma, som &gs till 100 % av nérstaende till styrelseledamot Lena
Kajland-Wilén. PExA har hdrutdver for arbete avseende projektledning och produktutveckling sedan januari 2014 képt
konsulttjanster pa marknadsmadssiga villkor fran GU Ventures AB, som dger 6,57 % av kapital och 10 % av rsterna i PEXA.
Ovanstdende medfér en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frdn ndgot av dessa bolag betalas av PEXA ska
desamma godkannas i enlighet med PExAs riktlinjer fér godkdnnande av fakturor.

Det foreligger harutdver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i PEXA och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

*  Detfinns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare”.

*  Det férekommer inga sarskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare

ingar.

*  Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
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manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansiella stéllning eller
I6nsamhet.

Det finns inga sdrskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.
Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostréatt eller pa ndgot

annat satt begransat moéjligheterna att fritt forfoga dver egna aktier.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd é&r tillfredsstdllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfdra skattemédssiga konsekvenser for

innehavaren. Innehavare av vérdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen i PEXA AB beslutade den 1 november 2019, med stéd av bemyndigande fran arsstdmma den 29 maj 2019, att
genomfora en foretrddesemission. Genom foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital ka med hégst 1009 071,875
SEK genom nyemission av hogst 8 072 575 stycken B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK till en teckningskurs
om 2,10 SEK per B-aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst 16 952 407,50 SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 8 november 2019 var aktiedgare i PEXA AB ager foretradesrétt att teckna B-aktier i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie (oavsett aktieslag) medfor erhdllande av
en (1) teckningsratt. Innehav av atta (8) teckningsratter berattigar till teckning av sju (7) nya B-aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 2,10 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for ratt till deltagande i foretrédesemissionen var den 8
november 2019. Sista dag f6r handel i PExA AB:s aktie med ratt till deltagande i féretrddesemissionen var den 6 november
2019. Forsta dag for handel i PExA AB:s aktie utan rétt till deltagande i féretrddesemissionen var den 7 november 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av B-aktier skall ske under tiden fran och med den 14 november 2019 till och med den 28 november 2019 klockan
15.00. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden 14 november 2019 till och med den 26
november 2019. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och férsdljning av teckningsrétter. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya B-aktier som de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pa sina
innehav i PEXA AB pa avstdmningsdagen. Erhéllna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 28
november 2019 eller avyttras senast den 26 november 2019 f6r att inte forfalla vardeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pd avstdmningsdagen den 8 november 2019 var registrerade hos
Euroclear, erhdller fértryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, anmalningssedel f6r teckning med
stod av teckningsratter, anmaélningssedel fér teckning utan foretrade, folder innehallande en sammanfattning av villkor
fér nyemissionen med hanvisning till fullstandigt memorandum. Information kommer att finnas tillganglig pa Sedermera
Fondkommissions hemsida www.sedermera.se och pa PEXA AB:s hemsida www.pexa.se for nerladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sdrskilt férda férteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrdtter pd aktiedgares VP-konto
utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i PEXA AB &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utséndes folder innehdllande en sammanfattning av villkor for
nyemissionen och hdnvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning skall istdllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via en bank
respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan satta olika
tidsgrénser for sista dag for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av féretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 28 november 2019 klockan
15.00. Teckning genom betalning skall goéras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom betalningsinstruktioner pa den anmalningssedeln med stéd av teckningsratter
enligt féljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
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| det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdllna teckningsrdtter utnyttjas for teckning skall endast den fértryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Anmalningssedel med stéd av
teckningsratter skall da ej anvandas.

2) Anmdlningssedel med stdd av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall anmélningssedeln med stéd av teckningsratt
anvdndas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal
teckningsratter som utnyttjas, antal B-aktier som denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmédlningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Anmaélningssedel med st6d av teckningsréatt kan erhallas
frdn Sedermera Fondkommission hemsida www.sedermera.se. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning
skickas eller faxas enligt nedan och vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 28 november
2019. Anmalan ar bindande.

Arende: PEXA AB
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

21122 Malmé

Fax: 040-615 14 11
Telefon: 040-615 14 10
E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmélningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR MED FORETRADESRATT | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och insandas till Sedermera
samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera
att Sedermera inte kan boka ut BTA B, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen &r Sedermera
tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmdlan om att teckna B-aktier utan foretrddesrétt skall géras pa anmalningssedeln ”Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) och pa PEXA
AB:s hemsida (www.pexa.se). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID pa www.sedermera.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmadlan om teckning av B-aktier utan foretradesratt goras till respektive
férvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, fran envar
av dessa. Teckning kan dven ske genom anmaélningssedeln ”Teckning utan st&d av teckningsratter”. Observera att den
som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot, om forvérv av vardepapper
inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmélan skall i sa fall géras i samférstand med den bank/férvaltare som for
kontot.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Det dr endast tillatet att insdnda
en (1) anmalningssedel ”Teckning utan stdéd av teckningsratter”, i det fall fler an en sddan anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhdllna att beaktas, och 6vriga sddana anmaélningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan
avseende. Anmalningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 28 november
2019. Anmadlan ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga B-aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier till annan som tecknat B-aktier utan stdd av féretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya B-aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven
tecknat nya B-aktier med st6d av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats fér teckning av nya B-aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya B-aktier som tecknats utan st&d av teckningsratter ske till andra som tecknat utan

stéd av teckningsrétter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal nya B-aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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I tredje hand ska tilldelning av B-aktier som tecknats utan stdd av teckningsrdtter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom O&versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion pd avrékningsnotan senast fyra bankdagar
darefter. Notera att det ej finns ndgon majlighet att dra beloppet frdn angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan B-aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa B-aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna B-aktier i foretrddesemissionen, kan
vanda sig till Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra ldnder dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder dn de som
foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsrétter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa
lander. | enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna B-aktier i PEXA AB till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
B-aktier (BTA B) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade B-aktier dr bokférda som BTA B pa VP-kontot tills
foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionéar erhaller information fran respektive forvaltare.

DELREGISTRERING

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Ifall denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission kommer flera serier av BTA B att utfardas varvid den férsta
serien bendmns ”BTA B 1” i VP-systemet. BTA B 1 kommer att omvandlas till B-aktier s snart en férsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA B (’BTA B 2””) kommer att utférdas f6r teckning och betalning vilken skett vid
sadan tidpunkt att tecknade och betalda B-aktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregistreringen och omvandlas till
B-aktier sa snart foretrddesemissionen slutligt registrerats vilket berdknas ske i slutet av december 2019. Aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA B &dger rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 14 november 2019 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade B-aktier ar bokférda som BTA B 1 och 2 pa tecknarens VP-
konto eller depa tills féretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av december
2019.

LEVERANS AV AKTIER
Sa snart féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av december 2019, ombokas BTA
B till B-aktier utan sdrskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer PExA AB att offentliggéra utfallet av foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gangen pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

AKTIEBOK
PEXA AB &r ett till Euroclear anslutet avstdamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.
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AKTIEAGARES RATTIGHETER
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
PEXA AB:s bolagsordning som finns tillganglig via PExA:s hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIGT

Styrelsen i PEXA AB forbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Eventuell forldngning av
teckningstid kommuniceras som senast sista dagen i ordinarie teckningstid, den 28 november 2019. Teckning av nya B-
aktier, med eller utan stéd av teckningsrétter, dr bindande.

For det fall ett f6r stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya aktierna kommer PEXA AB att ombesdrja att
Overskjutande belopp dterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Styrelsen dger ej rétt att dra tillbaka erbjudandet.

HANDEL MED AKTIEN
B-aktierna i PEXA AB &r noterade pa Spotlight Stock Market. B-aktierna handlas under kortnamnet ”PEXA B” och har ISIN-
kod SE0007412374. De nya B-aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA B till B-aktier sker.

EMISSIONSINSTITUT
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell radgivare till PExA AB.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i PEXA. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker dr forenade med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till
férsdlining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i memorandumet
tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Kort historik

Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer &r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna
vara svarare att utvdrdera, vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det foreligger risk att langvariga stabila
kund- och leverantérsrelationer inte kan etableras, vilket kan paverka Bolaget genom uteblivna eller begrénsade intékter.

Lanserade produkter

Ndrmare tjugo exemplar av PEXA 2.0 har sdlts globalt. Bolaget har hittills bedrivit férsaljning och genererat intakter i
mindre skala. Med anledning av ovan kan det darfér vara svart att utvardera PExAs férsaljningspotential och det finns
risk att ytterligare intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

PExAs framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott medfér risk for
resultatférsamringar for PExA. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan medféra att kassafléde genereras
senare dn planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan beh&va anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk
att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns dérav risk for att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att
PEXA tvingas bedriva verksamheten i Iagre takt &n 6nskat vilket &ven medfor risk for forsenade eller uteblivna intakter.

Leverantoreritillverkare

PEXA har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket innebér risk fér negativ inverkan pd verksamheten. Det finns dven risk att PExAs
leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa finns risk att en etablering
av nya leverantdrer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid &n vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

PExAs nyckelpersoner har stor kompetens och [ang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner medfér risk for negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svérigheter att
rekrytera in nya nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser for PExA.

Konkurrenter

Aven om PExAs metod &r unik i sitt slag kan det inte uteslutas att konkurrenter trider in p4 marknaden. Féretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden kan bestdamma sig for att etablera sig inom PExAs
verksamhetsomrade. Det finns risk att en 6kad konkurrens medfér negativa férsaljnings- och resultateffekter for Bolaget
i framtiden.

Kliniska studier

Bolagets teknologi utvdrderas av kunder och forskare i en rad kliniska studier. Det finns risk att dessa kliniska studier inte
leder till konklusiva resultat, att de maste kompletteras med ytterligare studier eller att de visar att metoden inte ger
nagon anvandbar information 6ver huvud taget inom ett specifikt indikationsomrade.

Kunder

Bolaget har hittills bedrivit férsaljning och genererat intdkter i mycket liten skala. PExAs forskningsinstrument for att
studera luftvagssjukdomar bygger pa en helt ny icke-invasiv metod f&r att samla in material frdn de sma luftvagarna.
Enligt styrelsens beddmning ar PExA férst med ovanstdende metod. Det finns risk att ett nytt koncept av ovanstaende
slag inte accepteras eller kraver lang tid innan det accepteras av potentiella kunder. Likasa finns risk att ett fatal kunder
under begransade tidsperioder i framtiden kommer att sta fér en stor andel av Bolagets totala rorelseintakter. Det ar ett
valkadnt faktum att det tar 1ang tid att férandra sjukvardens, den medicinska forskningens och olika vardinréttningars
arbetssitt. Aven om nya metoder stdds av vetenskapliga bevis kan det dréja innan relevanta beslutsfattare r beredda
att avsdtta tid for att informera sig om dem. | samarbete med de forsknings- och vardenheter som insett eller &r pa god
vag att konstatera de ekonomiska och kvalitetsméassiga fordelarna for sjukvarden och dess patienter maste Bolaget
skaffa tydliga bevis som 6vriga beslutsfattare inte invander emot. Det finns risk att sddana bevis inte kan anskaffas.
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Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfragan samt 13g- och hégkonjunkturer
kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Det finns risk att PExAs framtida intdkter och
aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka inte &r paverkbara. En del av PExAs intdkter kan komma
att inflyta i internationella valutor och valutakurser kan vésentligen férandras, vilket kan paverka Bolagets finansiella
resultat negativt.

Politisk risk

Bolaget &r verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom féréndringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor f6r utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer
i dessa ldnder. Det finns risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstdende medfér risk
for negativa konsekvenser for PExAs verksamhet och resultat.

Marknadstillvéxt

Bolaget planerar att expandera under de kommande dren genom att etablera sig i befintliga och nya lander och regioner
pa forskarmarknaden. Det finns risk att forskarmarknaden visar sig mer konservativ och svarpenetrerad &n vad som
férutsetts. Det tar i allmanhet tid fér sjukvard- och forskningsinstitutioner att utvardera och tilldgna sig ny teknologi vilket
medfor att det tar langre tid att utveckla marknaden @n vad styrelsen berdknat. Det finns risk att en etablering i nya lander
och regioner medfér problem och risker som ar svara att férutse. Vidare finns risk att etableringar férsenas och
dérigenom medfor intaktsbortfall. Skulle Bolaget besluta sig for att vaxa genom férvérv av andra foretag finns inga
garantier for att synergieffekter uppnas. Det finns risk att en snabb tillvaxt medfor problem pa det organisatoriska planet.
Det finns risk att svarigheter att rekrytera ratt personal och att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen
uppstar.

Produktansvar

Det foreligger risk for att Bolaget kan komma att hallas ansvariga vid eventuella hdndelser i kliniska studier, dven for det
fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas
ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte &r tillréckligt for att tdcka eventuella framtida
rattsliga krav. Det finns risk att detta paverkar Bolaget negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

Patent och immateriella réttigheter

Bolaget har patentsékt metod och utrustning inom EU, USA, Japan och Kina for att samla in och analysera partiklar i
utandningsluft (PCT/SE2008/051110), vilket hittills godkdnts i Kina, Japan samt USA. Bolagets andra patentansdkan
beskriver en sdrskild anvéandningsform i samband med ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620). Det finns
risk att beviljade patent inte ger langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patent. Det finns risk att patentprocesser blir kostsamma. Utgangen av sadana processer
kan vara att beviljade patent inskrénks, exempelvis genom en begransning av tillimpningsomrade eller att patentet
avslds. Utgdngen kan ocksd vara att patentet bibehdlls s som det beviljats. Att ett patent avslds innebdr att ingen
tillerkdnns ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet frdn att utéva den déri definierade
uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en
invéndning ar svart att forutse.

Det finns hdrutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till PExAs
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ ndr samma effekt som Bolagets alternativ.
Detta skulle potentiellt innebdra férsvarade marknadsférutsattningar for Bolaget, i och med en &kad
konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svdra att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfér risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Aktieforsaljning fran nuvarande huvudégare

Det finns inga avtal som reglerar huvuddgarnas méjligheter att avyttra aktier i PExA. Saledes finns det risk att nuvarande
huvudégare avyttrar delar eller hela sinainnehav i Bolaget. Det finns risk att eventuell férsaljning fran huvudagare medfér
att aktiekursen paverkas negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora féréndringar av
kop- och sdljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett samband med PExAs underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att Bolagets
aktie paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svara att forutse och det féreligger risk att detta paverkar Bolagets
aktiekurs negativt.

Ej sakerstadllda teckningsférbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiteckning”) i nu férestdende nyemission. Dessa har dock inte sdkerstéllts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande skulle detsamma kunna péverka emissionsutfallet negativt.

Marknadsplats
Bolagets aktie handlas pd Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett

vdardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte &r en reglerad marknad. Aktier som dr noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som
dr anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld an en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelning
Bolaget har hittills inte [amnat nagon utdelning till aktiedgarna. Det finns risk att bolagsstdmman framgent inte kommer
att fatta nagot beslut avseende utdelning.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2018-05-25

§1Firma
Bolagets firma ar PExA AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Féremalet for bolagets verksamhet &r att utgora ett kommersialiseringsverktyg for tjanster och produkter baserat pa
resultat sprungen ur forskning inom partikelmétning fran utandningsluft inom medicinsk forskning, diagnostik och
Idkemedelsutveckling och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 8 000 000 och hdgst 32 000 000.

§ 6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) réster per aktie och B-aktie medfér en (1) rost
per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hgst det antal som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.
Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier av serie
A samt av aktier av serie B dga foretrddesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren férut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier récker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de férut dger i
bolaget. | den mén detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, dga féretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebara ndgon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretrddesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall dga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra foretradesratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling skall av aktiedgare
framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur ménga aktier av serie A som &nskas omvandlade. Omvandlingen
skall dérefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar verkstélld nér registrering har skett samt
antecknats i aktieboken.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst atta ledamé&ter med hégst 3 suppleanter.
§ 8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning ska lagst en och
hogst tva revisorer, med eller utan revisorssuppleanter, utses eller ett registrerat revisionsbolag.
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§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 10 Anmadlan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa sdtt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmélt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allmdn helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfdra bitraden skall antalet bitrdden anges i anmadlan.

§ 11 Arsstamma

P3 arsstdamma ska f6ljande drenden férekomma.

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.

3. Godkdnnande av dagordningen.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberdttelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;

¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.

8. Bestdammande av antalet styrelseledamoéter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,

9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§ 13 Avstamningsférbehall
Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &dr antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 -8 namnda lag, ska antas vara behérig att utéva de réttigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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