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OM PExA AB

PEXA AB (556956-9246) har utvecklat PEXA 2.0, ett patenterat forskningsinstrument som hjdlper forskare att pd
ett smart sdtt samla in biologiska prover frdan de minsta luftvigarna genom en enkel utandningsmandver. PEXA
2.0 anvdnds f6r ndrvarande av framstdende forskargrupper i flera olika ldnder och forskning med instrumentet
har resulterat i cirka 25 vetenskapliga publikationer, vilka fungerar som referensmaterial fé6r PExAs metod.
Bolagets ldngsiktiga mdlsdttning dr att marknadsféra och sdlja diagnostiska instrument fér folksjukdomar (t.ex.
lungcancer och KOL) som ska anvdndas globalt f6r diagnostisering eller allmén screening pd inrdttningar ddr vdrd
erbjuds. Bolaget avser vid den tidpunkt det dr aktuellt med férsdljning till kliniker att ha utvecklat mer
patientndra, smidiga och kommersiella produkter, vilket innebdr att PEXA vdnder sig till en betydligt bredare
marknad, vilken idag omfattar atskilliga miljoner patienter globalt. PExAs B-aktie dr noterad pa Spotlight Stock
Market.
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VD har ordet

2019 har varit ett av de mest hdndelserika i bolagets historia. Den mest
betydelsefulla hdandelsen ar det forskningssamarbete vi tillsammans med
Goteborgs Universitet ingatt med Janssen Research & Development, ett
ldkemedelsbolag inom den globala hélsovardskoncernen Johnson &
Johnson. Som en del av samarbetet kommer Janssen att finansiera ett
utvecklingsarbete, baserat pa kliniska PEx-prover, for att identifiera
kategorier av biomarkoérer som potentiellt kan upptécka cancerframkallande
skador till féljd av tobaksexponering. Det ar viktigt for bolaget att detta
samarbetsavtal har kommit till stdnd och det utgér en viktig milstolpe fér oss.
Om projektet faller val ut kan det mdojliggéra en helt ny angreppsmetod mot lungcancer som ar den
cancerform som arligen orsakar flest dédsfall av alla i varlden.

En annan viktig handelse under dret var genomférandet av var féretradesemission. Tack vare ett omfattande
intresse fran bade allmanheten och vara befintliga aktiedgare i féretradesemissionen i december har vi med
en stark kassa mycket goda forutsattningar att fortsatta utvecklas. Féretradesemissionen tecknades till 156
procent. Malsdttningen med denna finansiering &r att fortsatta expandera var marknad genom att lansera
kommersiella applikationer och nyttja var befintliga teknologi till dess fulla kapacitet.

| maj presenterades vetenskapliga resultat som uppnatts med var metod. Ett abstract godkdndes namligen
for presentation i USA vid American Thoracic Society International Conference, vdrldens ndst storsta
konferens for viktiga akt6rer verksamma inom arbete med luftvdgar och associerade lungsjukdomar. Vidare
anordnade vi en internationell workshop tillsammans med Avdelningen fér Arbets- och miljomedicin (AMM)
vid Géteborgs universitet i borjan av april. P4 workshopen, som delvis sponsrades av Hjart-Lung-fonden,
deltog ndrmare 50 forskare, ldkare och skéterskor fran Europa som presenterade nya och prelimindra
forskningsresultat inom en rad olika lungsjukdomar. Under aret arrangerade vi dven ett forskningsméte i
samband med varldens storsta lungkongress, den arligen aterkommande European Respiratory Society
(ERS) International Congress i Madrid. Under motet presenteras de senaste forskningsresultaten av vara
kunder.

Vi kan ocksa konstatera att PExAs metod har anvénts i en studie fran Umea Universitet och Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, dar tre olika metoder att fa ett biologiskt prov fran luftvdgarna har jamforts.
Jamférelsen pavisar fordelar for PExAs metod jamfért med lungskéljning. En annan viktig studie fran
Thoraxkliniken pd Skanes universitetssjukhus, visar ett potentiellt nytt anvandningsomrade for PExAs
teknologi efter lungtransplantation. Avvikande partikelflédesprofiler fran luftvdgarna mdtt med PExAs
teknologi noterades hos de transplanterade patienter som utvecklade primér graftdysfunktion (PGD), vilket
potentiellt mojliggor tidig detektion for detta. Vi glads 6ver att PExAs teknologi bidrar till framsteg inom
forskningen vilket stdrker oss i vara visioner for framtida kliniska applikationsomraden, dar ocksa en
vasentligen mycket stérre marknad véantar.

Som ytterligare ett tecken pa de goda méjligheterna for var metod, utsags PEXA till vinnare av “Carcinogenic
Exposure Meter QuickFire Challenge”, arrangerad av Johnson & Johnson Innovation - JLABS, the Lung Cancer
Initiative (LCI) at Johnson & Johnson och Janssen Research & Development, LLC.

Vi har under aret framgangsrikt salt ett antal PEXA 2.0-system till etablerade aktérer inom forskning och
ldkemedelsindustrin. Detta gar i enlighet med vart forsta steg i valideringen av var metod. Malsattningen
framat &r att utveckla var metod och produkter for anvdndning i klinik, i éverensstammelse med var
langsiktiga vision. Med den lyckade féretradesemissionen i ryggen fokuserar vi pa att ta tillvara pa vart
instruments kapacitet samt vidareutveckla var verksamhet med produkter foér analysmetoder och
engangsartiklar.

Avslutningsvis vill jag passa pa att tacka vara aktiedgare for deras fértroende for PExA. Tack vare er har vi
mojlighet att fortsatta arbeta till full kapacitet for att na vara visioner.

Goéteborg, 2020-04-29
Erik Ekbo
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direkt6ren for PEXA AB, 556956-9246, med sate i Goteborg far harmed avge
arsredovisning fér 2019.

PEXA AB &r ett publikt aktiebolag noterat pa Spotlight Stock Market under beteckningen ”PEXA”.

Sammanfattning

e Nettoomsattningen uppgick till 1261 824 SEK (2 664 787).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 007 074 SEK (-5 857 959).
e Resultatet per aktie uppgick till -0,35 SEK (-0,63).

e Soliditeten uppgick till 93,0 % (83,5).

Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med 17 298 375 aktier per 2019-12-31 (9 225 800).

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parantes: Jimférande period féregaende ar.

Med ”Bolaget” eller ”PExA” avses PEXA AB med organisationsnummer 556956-9246. Med ”’Spotlight” avses Spotlight
Stock Market.

Allmant om verksamheten

PEXA har utvecklat ett patenterat forskningsinstrument — PEXA 2.0 - for att studera luftvagssjukdomar som
till exempel astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL). Den ursprungliga idén och forskningen bakom
metoden kommer fran professor Anna-Carin Olins forskargrupp pa enheten foér Arbets- och miljémedicin
(AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Go6teborgs universitet och bygger pa en ny metod for att samla
biologiskt material fran de sma luftvéagarna via utandningsluft.

PExA forseridagslaget lungforskare med en enkel, ofarlig och smértfri metod férinsamling av mikroskopiska
vdtskedroppar i utandningsluft som innehaller potentiella biomarkérer fér sjukdomar i de sma luftvégarna.
Genom metoden far forskarna pa ett enkelt satt tillgang till ett prov fran det vatskeskikt som tacker de minsta
luftvagarna, vilka konkurrerande metoder ej nar. Provet kan liknas vid ett blodprov for de sma luftvagarna
och kan anvandas for att upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet ar att underldtta forskning och
utveckling av tillforlitlig samt individanpassad diagnosticering, &vervakning och behandling av
luftvagssjukdomar.

PExA 2.0

PEXA 2.0 dr ett fardigutvecklat, uppgraderat och CE-médrkt kommersiellt forskningsinstrument. Fram tills idag
har cirka 3 0oo forsdkspersoner testats med PExAs metod, dels genom f6rsalda PExA 2.0 och dels genom de
nio prototyp-instrument (PEXA 1.0) som tidigare tagits fram inom Sahlgrenska akademin och som anvénts i
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forskningssyfte inom akademin och sjukvarden. Bolaget fokuserar for ndrvarande pd den europeiska
marknaden och instrumentet anvédnds i dagsldget av forskargrupper i atta lander. Férenklat beskrivet
fungerar metoden pa sa satt att patienten andas ut i ett munstycke, varpa sma vétskedroppar (partiklar) i
utandningsluften fangas upp i instrumentet, och sorteras i storleksordning, varefter innehallet i de insamlade
vatskedropparna kan analyseras. Genom att samla in vatska fran de sma luftvdgarna kan olika sjukdomar
studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer for olika lungsjukdomar upptéckas.

Forskning med PExAs metod har hittills resulterat i drygt 30 vetenskapliga publikationer, vilka finns att tillga
pa Bolagets hemsida (www.pexa.se).

Affarsidé och affarsmodell

For ndrvarande ar PExAs affarsidé att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod fér enkel
och tillforlitlig insamling av potentiella biomarkorer fran de sma luftvédgarna genom att tillhandahalla
insamlings- och matinstrument med service- och supportavtal, férbrukningsartiklar samt analystjdnster. | ett
langre perspektiv ar ambitionen att den forskning som idag bedrivs med PExA 2.0 ska leda till att produkten
kan - i en mindre och mer patientnara version — anvandas i kliniska tilldmpningar pa sjukhus, vardcentraler
osv och effektivisera sjukvarden 6ver hela varlden och dédrmed skapar stora varden.

Bolagets affarsmodell baseras idag pa forsaljning av forskningsinstrument och dven s.k. repeat-forsaljning av
komponenter. Marknadsféring och férsdljning av PEXA 2.0 riktas mot forskargrupper globalt. Primért erbjuds
i dagslaget forskargrupper i Europa att kdpa eller hyra PExA 2.0. Repeat-forsaljningen innehaller ett antal
komponenter, déribland ett servicekit med kritiska komponenter som behdver bytas minst vartannat ar.
PEXA bedriver dven férsaljning av férbrukningsvaror/engangsartiklar, exempelvis substratytor, ventiler och
munstycken som maste bytas vid varje nytt test. En annan del av repeat-férsdljningen utgdrs av forsaljning
av dvriga reservdelar, som inte ingar i servicekitet, vilka dr berdknade att bytas ut cirka vart tredje ar. PEXA
koper i dagsldget in komponenterna fran externa leverantdrer. | takt med att anvandningen av PEXAs
produkt oOkar och att Bolaget kommer ndrmre en produkt for vardagligt bruk pa klinik kommer
affarsmodellen att justeras baserat pa forsaljning mot en bredare marknad.

Marknad och potential
Lungsjukdomar ar ett hogprioriterat forskningsomrade. Data fran vérldshalsoorganisationen (WHO) visar att
lungsjukdomar idag &r den tredje vanligaste dédsorsaken i varlden, med éver fem miljoner dédsfall arligen.
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Givet lungsjukdomarnas stora utbredning dr den potentiella marknaden fér PExAs metod enligt styrelsens
uppfattning omfattande, dels fér den nuvarande strategin att utveckla och salja forskningsinstrument och
dels for framtida méjligheter och potential att utveckla nya diagnostiska produkter for anvandning i klinik.
Det finns i varlden atskilligt fler &n 200 000 primarvardmottagningar. Om dessa inférskaffar en férenklad
variant av PExAs instrument for att enbart identifiera tidiga markorer f6r cancerogena férandringar fran
tobaksexponering och den kostar 100 000 SEK motsvarar det en total potential om 20 0oo MSEK. Till det
kommer férsdljining av engangsprodukter med en prissdttning i nivan 500 SEK per provtagning. Om 200 000
primarvardsmottagningar tar prover fran i genomsnitt 100 patienter per mottagning, motsvarar det en
forséljning om 10 000 MSEK. For att i det langre perspektivet kunna nd den omfattande, globala kliniska
marknaden krévs att PEXA forst arbetar med inforséljning och marknadsforing till forskare. Darfor séljer och
distribuerar PEXA idag instrument och metod initialt till lungforskningsinstitutioner inom akademi och
sjukvard samt inom globala lakemedelsbolag, vilka soker efter biomarkérer. Globalt har PEXA identifierat
cirka 1 500 sddana forskningsgrupper som den primara malgruppen. PExA har redan kontakt med ménga av
de mer inflytelserika grupperna. Antalet forskargrupper som fokuserar sina insatser mot att hitta
biomarkérer for sjukdomar 6kar stadigt. Styrelsens bedémning dr att totalt cirka 10 000 institutioner bedriver
lungforskning och ett vaxande antal av dessa fokuserar sin forskning mot att hitta biomarkérer for
lungsjukdomar.

Potentialen

« Kommersiellt instrument anpassat for sjukvard

« Storskalig forsdljining p3 global marknad

« PEXA 3r en globalt erkdnd expert p3 enkel och
tidig diagnostisering av olika lungsjukdomar

« Engangsprodukter lanserade
« Produkter for biokemisk analys lanserade
» Storre och utdkade forskningssamarbeten
« Fler publikationer och 6kad forsaljning

« Klinisk applikation inom BOS

« Proof of Concept fran framtradande forskare A
« Forskningsinstrument

« Utveckling av engangskomponenter och produkter for
biokemisk analys

« Kunder driver 15 studier

» Forsdljning i liten skala

« Utvardering inom BOS

Ett vaxande antal globalt verksamma ldkemedelsbolag prioriterar utvecklingen av effektiva lakemedel och
individanpassad behandling mot lungsjukdomar. | det fall ytterligare studier bekrdftar de tidigare
observationerna att det gar att detektera ldkemedelssubstanser genom insamling med PExAs teknologi,
Oppnar sig ytterligare en stor och viktig applikation fér Bolaget. PExXA undersdker hdrutdver
avstotningsreaktion (BOS) som forsta kliniska applikation for PExAs instrument. BOS drabbar cirka 50
procent av de som genomgar en lungtransplantation. Globalt finns det cirka 200 kliniker som utfér totalt 6
000 lungtransplantationer arligen. Om de transplanterade patienterna kontrolleras en gang per manad och
PEXA séljer ett uppfoljningskit for detta andamal, motsvarar det en arlig potential om 400 MSEK. Patienterna
foljs dessutom upp i flera ar, vilket innebar att totala antalet patienter pa fem ar ackumuleras upp till 30 000
patienter, vilket motsvarar en total arlig potential om 2 000 MSEK. PExAs ambition &r att ta en vasentlig
marknadsandel.

Ovanstdende antaganden beskriver bara en del av PExAs potentiella méjligheter och dr inte att betrakta som
nagon typ av finansiell prognos da det i dagsldget dr for tidigt for Bolaget att uttala sig om en sddan. Syftet med
ovan antaganden dr att visa pd den bredd av potentiella intdktskdllor som finns fér Bolaget samt att visa att
marknaden fér Bolagets produkter dr mycket omfattande.
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Bolagsstruktur och aktieinnehav
PEXA har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller ndgra aktieinnehav.

PExAs finansiella situation

Omsattning

Nettoomsattningen under rakenskapsaret 2019 uppgick till 1261824 (2 664 787) SEK och bestod i intakter
fran forsaljning av PExA-instrument 2.0, uthyrning av instrument, tillbehor till och service av instrument.

Resultat
Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret 2019 uppgick till -6 007 074 (-5 857 959) SEK.

Kassa och bank

Per den 31 december 2019 uppgick PExAs kassa och bank till 2 669 108 (8 158 163) SEK med en soliditet om
93,0 % (83,5). Kassaflode fran den [6pande verksamheten under rakenskapsaret 2019 uppgick till -5 489 055
(-4 696 431) SEK. Totalt kassafléde for rdkenskapsaret 2019 uppgick till -5 489 055 (-4 696 431) SEK. Bolaget
genomférde under det fjarde kvartalet en foretradesemission om cirka 17 MSEK f&re emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till cirka 1,9 MSEK. Emissionslikviden tillférdes Bolagets bankkonto i bérjan av
januari 2020. Over drsskiftet ligger emissionslikviden pa ett klientmedelskonto och i Balansrékningen
redovisas denna likvid som en 6vrig fordran.

Nyemission

Under fjarde kvartalet genomférde Bolaget en foretrddesemission, i syfte att finansiera en fortsatt
utbyggnad av marknaden, forskning och utveckling i syfte att fa fram breddade analysmetoder, utveckling
av ett antal viktiga engdngskomponenter och att fortsatt medverka till att initiera studier som syftar till att
verifiera PExA-metodens direkta kliniska anvédndbarhet. Den 28 november 2019 avslutades teckningstiden i
PExAs foretradesemission av B-aktier med teckning uppgdende till cirka 26,4 MSEK (inklusive
teckningsatagande om cirka 7,2 MSEK), motsvarande en teckningsgrad om cirka 156 procent. PEXA tillférdes
darmed cirka 17 MSEK fdre emissionskostnader, vilka uppgick till ca 1,9 MSEK. Bolaget tillférdes
emissionslikviden om cirka 15,1 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader, i borjan av januari 2020. Totalt
nyemitterades 8 072 575 B-aktier. Féretradesemissionen registrerades hos Bolagsverket den 16 december
och innebdr att antalet aktier i PEXA per 31 december 2019 uppgar till 17 298 375 stycken och aktiekapitalet
uppgar till 2 162 296,875 SEK. Over arsskiftet ligger emissionslikviden pa ett klientmedelskonto och i
Balansrakningen redovisas denna likvid som en 6vrig fordran.

Transaktioner med néarstaende

PEXA har ett |6pande avtal med GU Ventures AB som haller med redovisningsfunktion. En av styrelsens
ledamoter i PEXA, Jan Pilebjer, &r affarsutvecklare pa GU Ventures AB. PEXA har under perioden képt tjanster
fran Torpa Industrier AB for arbete bland annat med att genomféra forsknings- och utvecklingsrelaterade
samt tekniska undersdékningar, utredningar av kvalitetssakringsrelaterade och regulatoriska fragestallningar
och for arbete med framtagning av nya affarsmodeller och strategier. Detta bolag &gs till 100 procent av
styrelsens ordférande Claes Holmberg med ndrstaende. Transaktionerna sker pa marknadsmassiga villkor.

Aktien

PExAs B-aktie noterades pa Spotlight (fd AktieTorget) den 2 november 2015. Spotlight &r en bifirma till ATS
Finans AB som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyns. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Aktiekapitalet &r fordelat pa 17 298 375 aktier.
Bolaget har tva aktieslag (varav 432 900 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) réster per aktie. Varje B-aktie
ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.

Optionsprogram

Sedan sommaren 2016 deltar VD, Erik Ekbo och utvecklingschefen, Svante Hojer i Bolagets optionsprogram,
om totalt 220 000 teckningsoptioner av serie 2016/2020, som berattigar till teckning av lika manga nya B-
aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black & Scholes-modellen per den 12 maj 2016
baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna om 20 SEK per aktie.
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Storsta dgarna i aktieboken (fran Euroclear) - per 2019-12-31

Kapital % Roster %
Anna-Carin Olin 8,87 21,19
Jan Emander 3,82 3,1
GU Ventures AB 3,51 6,19
Avanza Pension 3,24 2,65
Ola Hermansson 3,20 3,71

Vasentliga handelser under 2019

Forsta kvartalet
e PEXA utses till vinnare av “Carcinogenic Exposure Meter QuickFire Challenge”, arrangerad av
Johnson & Johnson Innovation - JLABS, the Lung Cancer Initiative (LCl) at Johnson & Johnson och
Janssen Research & Development, LLC. Priset mottas vid en ceremoni i Géteborg i februari 2019.

CONGRATULATIONS TO THE
CARCINOGENIC EXPOSURE METER

WINNER

B PEXxA:

Poarticles in Exhaled Al

Ovre rad f.v.: Svante Héjer, Erik Ekbo, Anna-Carin Olin, Jérgen Ostling frén PExA AB
Nedre rad: Representanter fran Johnson & Johnson och Janssen Research & Development, LLC

e University of Manchester beslutar att képa loss det PEXA 2.0-instrument som hyrts for utvardering
under en period. Universitetet avser att anvdnda PExA-instrumentet i sin forskning som syftar till att
utveckla mer effektiva behandlingsmetoder av vanliga luftvagssjukdomar sdsom astma och KOL.

Andra kvartalet
e PExXA anordnade en internationell workshop tillsammans med Avdelningen fér Arbets- och
miljomedicin (AMM) vid G6teborgs universitet i b6rjan av april. Pa workshopen, som sponsrades av
Hjart-Lung-fonden, deltog ndrmare 50 forskare, ldkare och skdterskor fran Europa som presenterade
nya och prelimindra forskningsresultat inom en rad olika lungsjukdomar.
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PEXA kallar till arsstdamma. Fullstandig kallelse med féreslagna beslut finns tillganglig pa Bolagets
hemsida (www.pexa.se).

PEXA inbjuds till ett brittiskt natverksmoéte som syftar till att utveckla interdisciplindra partnerskap
och samarbeten f6r att ta fram nya diagnostiska tester fér personer med astma. PExA inbjods som
enda utldndska foretag att presentera sin teknologi och hur den kan bidra till utvecklingen av nya
diagnostiska metoder och verktyg for astma.

PEXA publicerar &rsredovisning for rikenskapséret 2018. Arsredovisningen finns tillginglig pa
Bolagets hemsida (www.pexa.se).

PEXA haller arsstamma. Kommuniké med en sammanfattning av faststéllda beslut finns tillganglig
pa Bolagets hemsida (www.pexa.se).

PEXA meddelar den 15 maj att en hyreskund i Tyskland kdper instrument av Bolaget. Ordervardet dr
cirka 140 000 SEK.

PExA meddelar den 16 maj att nya resultat med PExAs metod presenteras i USA. Ett abstract baserat
pa Bolagets metod har godkants for presentation vid American Thoracic Society International
Conference mellan 17-22 maj 2019. Konferensen samlar cirka 15 000 deltagare och &r vdrldens ndst
storsta inom luftvdgar och associerade lungsjukdomar.

Tredje kvartalet

PEXA meddelar den 2 juli att ett av varldens storsta lakemedelsforetag har képt ett PEXA 2.0-
instrument. Forskningsinstrumentet ska anvandas for utvardering kring teknikens potential.
Leverans av systemet @r berdknad under tredje kvartalet 2019. Ordervérdet uppgar till cirka 350 000
kr.

PEXA arrangerar ett forskningsmdte i samband med vérldens stérsta lungkongress, den arligen
aterkommande European Respiratory Society (ERS) International Congress i Madrid. Under
forskningsmétet presenteras senaste resultat fran forskning genomfért av PExAs kunder.

Fjarde kvartalet

PEXA meddelar den 2 oktober att Bolaget ingdtt avtal om forskningssamarbete med Géteborgs
Universitet och Janssen Research & Development, ett ldkemedelsbolag inom den globala
hélsovardskoncernen Johnson & Johnson. Som en del av samarbetet kommer Janssen att finansiera
ett utvecklingsarbete, baserat pa kliniska PEx-prover, for att identifiera kategorier av biomarkérer
som potentiellt kan upptacka cancerframkallande skador till f6ljd av tobaksexponering.

PEXA meddelar den 18 oktober att forskare vid Umed Universitet och Sahlgrenska
Universitetssjukhuset har publicerat en studie dar tre olika metoder att fa ett biologiskt prov fran
luftvdgarna har jamforts. Jamforelsen pavisar férdelar for PExAs metod jamfort med lungskoljning.

PEXA meddelar den 23 oktober att en studie -

pavisar potentiellt nytt anvandningsomrade for _

PExAs teknologi efter lungtransplantation. -

Forskare vid Thoraxkliniken pa  Skanes v Pexas
universitetssjukhus i Lund har publicerat resultat t

fran en studie dar man anvéant ett PExA 2.0-system . ‘ /
anpassat till mekanisk ventilation, respirator, pa T Ll ,!,,_ @
patienter som genomgatt lungtransplantation. p_ | — \ o P
Avvikande partikelflédesprofiler fran luftvagarna TELN o
méatt med PExAs teknologi noterades hos de _od S
transplanterade patienter som utvecklade » S

primdr  graftdysfunktion  (PGD), vilket PEXA 2.0 ihopkopplad med respirator
potentiellt m&jliggor tidig detektion. (Ovan bild endast i illustrativt syfte)
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e PExA meddelar den 1 november att styrelsen beslutat om genomf&rande av en féretradesemission
av aktier vilken kan tillféra bolaget hogst cirka 17 MSEK fére emissionskostnader. Kapitalet dr framst
avsett att finansiera en fortsatt utbyggnad av marknaden, forskning och utveckling i syfte att fa fram
breddade analysmetoder, utveckling av ett antal viktiga engangskomponenter och att fortsatt
medverka till att initiera studier som syftar till att verifiera PExA-metodens direkta kliniska
anvandbarhet.

e PExA meddelar den 6 november att forskare vid avdelningen fér klinisk fysiologi vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset (SU) bestaller ett PEXA 2.0-system som ska anvdndas i en klinisk studie med
malsdttning att forbattra detektion av misstankt lungemboli.

e PEXA meddelar den 2 december utfall i Bolagets foretrddesemission. Foretrddesemissionen
tecknades till cirka 156 procent av befintliga aktiedgare och allmédnheten (innebarande att ingen
garantiteckning aktiveras) och PEXA tillférs darmed cirka 17 MSEK fére emissionskostnader.

Védsentliga handelser efter periodens utgang

e PExXA meddelar den 31 januari att forskare pa Skanes universitetssjukhus i Lund, publicerat resultat
fran en djurstudie dér man anvént ett instrument, PEXA 2.0, anpassat for mekanisk ventilation
(respirator). Resultaten antyder att PExAs teknologi skulle kunna anvédndas for tidig upptdckt av akut
respiratoriskt stressyndrom (ARDS).

e Styrelsen beddmer att utbrottet av viruset Covid-19 skulle kunna fa en negativ effekt pa
verksamhetens resultat under 2020, men styrelsen kan i dagslaget inte bedéma hur stor. Styrelsen
foljer aktivt utvecklingen och vidtar I6pande atgarder for att begransa effekten. Radande
marknadsturbulens till f6ljd av COVID-19 kan sarskilt férsvara processen att fa in externt kapital nar
behov uppstar. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas ndr behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Arsstamma

Arsstamma halls den 28 maj 2020 kl. 10.00 p& BIOTECH CENTER, Arvid Wallgrens backe 20, i Géteborg.
Arsredovisningen ér tillginglig pa Bolagets hemsida www.pexa.se och kan &ven rekvireras fran Bolaget per
e-post info@pexa.se.

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att ingen utdelning skall ske for verksamhetsaret 2019.

Riskfaktorer

PEXA dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rérelsekaraktar och finansiell karaktér. Inom Bolaget
pagar en kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och fér att kunna bedéma hur dessa
skall hanteras. Marknaderna fér PExAs produkter kdnnetecknas av langa inférséljningstider. Bolaget verkar
pa marknader med stor potential men med ryckig férsaljningsutveckling. PEXA har tidigare inte lanserat
nagra produkter for forskar- eller sjukvardsmarknaden men bedriver sedan 2016 en marknads- och
forsaljningsverksamhet riktad mot den medicinska forskarmarknaden. Eftersom verksamheten fortfarande
befinner sig i en tidig fas, som framst karakteriseras av relativt langsiktiga forsknings- och
utvecklingsaktiviteter, ar kostnaderna alltjamt betydligt hogre an intdkterna. De st6rre intdktsflddena, som
berdknas komma fran diagnostiska produkter fér anvandning inom sjukvardsmarknaden, berdknas komma
langre fram. Osdkerheten i bedémningen av framtiden gor att det finns risk att férvdntade intdkter helt eller
delvis uteblir. Fér att kunna lansera en diagnostisk produkt pa den medicinska marknaden krdvs entydiga
bevis fran kliniska studier. Det &r inte sdkert att detta kan erhdllas och det kan medféra att forvantade
intdkter helt eller delvis uteblir. Eftersom intdkterna fran forséljning av forskningsinstrument och
forbrukningsartiklar dnnu inte tacker kostnaderna fér nédvandiga forsknings- och utvecklingsprojekt finns
risk for att Bolaget behover anskaffa ytterligare externt kapital. Savél storlek som tidpunkt fér Bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, déaribland framgéangar i férséljningen av
forskningsinstrumentet och resultatet i de externa kliniska studier som pagar hos Bolagets kunder. Det finns
risk att kapital inte kan anskaffas nar behov av detta uppstar och det finns risk for att det inte kan anskaffas
till fér Bolaget acceptabla villkor. Det kan fa negativa konsekvenser f6r Bolagets finansiella stéllning, resultat
och verksamhet, vilket i sin tur kan paverka Bolagets marknadsvarde.
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| samband med genomférandet av nyemission i november 2019 publicerade PEXA ett memorandum,
innehallande en detaljerad redovisning av Bolagets riskfaktorer. Memorandum finns publicerat pa Bolagets
hemsida, www.pexa.se.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2020 2020-05-27
Halvarsrapport, 2020 2020-08-26
Delarsrapport 3, 2020 2020-10-28

Bokslutskommuniké, 2020 2021-02-26
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Nettoomsattning 1261824 2664787 1617 729 2306 395
Resultat efter finansiella poster -6 007 074 -5 857 959 -5 490 758 -3159 672
Balansomslutning 21592184 13247 563 18 428 755 25 804 006
Soliditet % 93,0 83,5 91,8 86,8
Eget kapital

Aktie- Fond fér Overkurs- Balanserat

kapital utv.utgifter fond resultat
Vid arets bérjan 1153 225 1050 563 26 899 526 12189473 -5857959
Nyemission 1009 072 15 943 336
Emissionskostnader -1922 446
Omforing foreg. ars resultat -5 857 959 5857 959
Omféring inom eget kapital -345 300 345 300
Arets resultat -6 007 074
Vid arets slut 2162297 705263 40 920 416 -17702132 -6 007 074

Forslag till disposition av féretagets vinst eller férlust
Styrelsen och verkstédllande direktdren foreslar att till forfogande staende vinstmedel,
kronor 17 135 387, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 17135387
Summa 17135 387

Vad betrdffar féretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 1261824 2664787
Ovriga rérelseintikter 2342083 13591
3603907 2678378
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -801906 -849 000
Ovriga externa kostnader -4 105 472 3261038
Personalkostnader -3797 275 -3 520377
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -905 484 -905 484
Rorelseresultat -6 006 230 -5 857 521
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader -844 -438
Resultat efter finansiella poster -6 007 074 -5 857 959
Resultat fore skatt -6 007 074 -5 857 959
Arets resultat -6 007 074 -5 857 959
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Balansrdkning

2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 6 1644 289 2 466 446
Patent 7 143 081 214 625
1787370 2681071

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 10 801 22584
10801 22584
Summa anldggningstillgangar 1798 171 2703 655

Omséttningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och férnédenheter 100 000 35 600
Varor under tillverkning 400 000 712 000
Fardiga varor och handelsvaror 788 000 1182 000
Forskott av varor - 53 010
1288 000 1982 610

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 155 000 59 700
Aktuell skattefordran 102 292 65 613
Ovriga fordringar 15275 270 48193
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 304 340 229 629
15 836 905 403135
Kassa och bank 2669108 8158 163
Summa omsattningstillgangar 19 794 013 10 543 908
SUMMA TILLGANGAR 21592184 13247563
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Balansrdkning, fortsattning

2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2162297 1153 225

Fond for utvecklingsutgifter 705 263 1050 563
2867560 2203 788

Fritt eget kapital

Overkursfond 40 920 416 26 899 526

Balanserat resultat -17 702132 -12189 473

Arets resultat -6 007 074 -5 857 959
17 211 210 8 852 094

Summa eget kapital 20 078 770 11 055 882

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 309 219 226 049

Ovriga kortfristiga skulder 297 240 233180

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 906 955 1732452

1513 414 2191681
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21592184 13247 563
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Kassaflodesanalys

2019-01-01-

2018-01-01-

2019-12-31

Den I6pande verksamheten

2018-12-31

Resultat efter finansiella poster -6 007 074 -5 857 959
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 905 484 905 484
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -5177 413 -4 952 475
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager mm 694 610 -398 010
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -403 808 -22 713
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -678 267 676 767
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 489 055 -4 696 431
Investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode -5 489 055 -4 696 431
Likvida medel vid arets borjan 8158 153 12 854 594
Likvida medel vid arets slut 2669108 8158 163
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Véarderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats utifran anskaffningsvarden ominget annat anges
nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstdlla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller sdljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den.
- Férutsattningar finns for att anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och f&r att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstillgdngar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av foretaget &r redovisade till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrdkningen. Da produkterna kommersialiserats under rékenskapsaret 2017 har
saledes avskrivningar pabdrjats under réakenskapsaret 2017. Tillgangen skrivs av under 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvdrdet ingar férutom inképspriset dven utgifter
som ar direkt hanforliga till férvérvet. Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrdkningen ndr de pa basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida ekonomiska
nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller féretaget och anskaffningsvardet for tillgangen
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.
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Nedskrivningar - immateriella anlaggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre dn dess
redovisade vdrde. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvirdet &r det hogsta av verkligt virde med avdrag for férsiljningskostnader och
nyttjandevdrde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvdrdet av de framtida kassafléden
som tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt ndr den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvdnds ar fore skatt och dterspeglar marknadsmassiga
bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skdl som Iag till grund for berdkningen av dtervinningsvdrdet vid den senaste
nedskrivningen har férandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning berdknas bli betalt.

Intakter
Det infldde av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhdlla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar féorenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfyllits.

Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar
prestationen utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intdkt har
uppfyllts redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfér sig till férvarv av en anlaggningstillgang redovisas som minskning
av tillgdngens anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvdrdet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. |
anskaffningsvardet ingar férutom utgifter for inkdp aven utgifter for att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick. | egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta
tillverkningskostnader och de indirekta kostnader som utgér mer @n en ovasentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen. Vid vardering har hansyn tagits till normalt
kapacitetsutnyttjande.

Not 2 Ovriga rérelseintikter

2019-01-01- 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-31

Ovriga rérelseintékter 507 -
Valutakursvinster 10 676 13591
Bidrag 100 000 -
CEMQ Challenge 2230900 -
Summa 2342083 13 591
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Not 3 Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

2019-01-01- 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-31

3 3

Totalt 3 3

Not 4 Operationell leasing - leasetagare

2019-01-01- 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-31

Lokalhyra 108 149 65500
108 149 65500

Kommande ars lokalhyra berdknas uppga till 110 0o kr arligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

2019-01-01- 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-31

Aktuell skattekostnad

Totalt outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 23 023 203 kr.

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

-Vid arets boérjan 4110 758 4110 758
Vid arets slut 4110 758 4110 758
Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets bérjan 1644 312 -822 156
-Arets avskrivning -822157 -822 156
Vid arets slut -2 466 469 1644 312
Redovisat virde vid arets slut 1644 289 2 466 446
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Not 7 Patent

2019-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid arets borjan 357713 357713
Vid drets slut 357 713 357713

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets boérjan -143 088 -71 544
-Arets avskrivning 71544 71544
Vid arets slut -214 632 -143 088
Redovisat virde vid arets slut 143 081 214 625

Not 8 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupen personalrelaterad kostnad 503 896 558 252
C')vriga upplupna kostnader 295 454 1066 595
Upplupen projektkostnad VGR/GU 107 605 107 605

906 955 1732452

Not 9 Viasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

PExA meddelade den 31januari att forskare pa Skanes universitetssjukhus i Lund, publicerat resultat fran en
djurstudie dar man anvant ett instrument, PEXA 2.0, anpassat for mekanisk ventilation (respirator).
Resultaten antyder att PExAs teknologi skulle kunna anvdndas for tidig upptdckt av akut respiratoriskt
stressyndrom (ARDS).

Styrelsen beddmer att utbrottet av viruset Covid-19 skulle kunna fa en negativ effekt pa verksamhetens
resultat under 2020, men styrelsen kan i dagsldaget inte bedéma hur stor. Styrelsen féljer aktivt utvecklingen
och vidtar I6pande atgdrder for att begransa effekten. Radande marknadsturbulens till f6ljd av COVID-19 kan
sarskilt forsvara processen att fa in externt kapital nar behov uppstar. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Not 10 Stallda sikerheter och eventualférpliktelser

2019-12-31
Stdllda sdkerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar
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Underskrifter

Goteborg den 2020-04-29

Erik Ekbo Claes Holmberg
Verkstallande Direktor Styrelseordférande
Anna-Carin Olin Roy Jonebrant
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Pilebjer Lena Kajland Wilén
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2020-04-29
Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i PExA AB, org.nr 556956 - 9246

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for PEXA AB for rakenskapsaret
2019 med undantag for VD-ordet pa sidan 2. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 3 - 20 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av PExA ABs finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsherattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrdkningen och
balansrakningen.

Grund for uvttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. \li ér oberoende i forhallande till PEXA
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for den andra
informationen. Den andra informationen aterfinns pa sidan 2 men innefattar
inte arsredovisningen och var revisionsberattelse avseende denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Omvi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att ars-
redovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkt6ren ansvarar aven
for den interna kontroll som de bedomer &ar nodvandig for att uppratta en ars-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsdtta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verk-
samheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsherattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som dr tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till folijd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffarvioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av ars-
redovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten.



Om vi drar slutsatsen att det finns en véasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i ars-
redovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller for-
hallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderarvi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen, daribland upplysningama, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héandelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for PEXA AB for raken-
skapsaret 2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uvttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. i &r oberoende i
forhallande till PEXA AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiopande beddma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstéllande di-
rektoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka  atgarder eller forsummelser som kan  foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskap-
ema. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den 29 april 2020
Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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