/' |
L

" PEX)

Particles in Exhaoled

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS
PExA AB
org.nr 556956-9246

MANGOLD




VIKTIG INFORMATION

p&XA :

Particles in Exhaled Air

Allmént

Detta informationsmemorandum (“Memorandumet”) har upprattats
med anledning av PEXA AB:s, org.nr 556956-9246 (”PExA” eller
”Bolaget”) inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner
(”Units”) med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget i
enlighet med villkoren i Memorandumet (”Erbjudandet” eller
”Foretradesemissionen”).

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet
“Riskfaktorer”). N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av PEXA och Memorandumet,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut boér potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvdrdera och Overviga
investeringsbeslutet. Memorandumet har uppréattats av styrelsen i
Bolaget.

Vid  hanvisningar  till  ”Spotlight” avses den multilaterala
handelsplattformen Spotlight Stock Market som ar en bifirma till ATS
Finans AB, org.nr 556736-8195, och vid hénvisning till ”’Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Samtliga finansiella siffror &r
i svenska kronor (”SEK”) om inget annat anges. Med ”KSEK” avses
tusen SEK, med "MSEK” avses miljoner SEK.

Regelverk
Memorandumet utgér e ett Prospekt enligt Lagen (2019:414) med
kompletterande  bestdmmelser till EU:s  prospektférordning

(ProspkompL) och har darfér inte granskats eller registrerats hos
Finansinspektionen (”FI”). Grunden foér undantaget ar att det
sammanlagda vardet av emissioner av Overldtbara vardepapper i
Bolaget, riktade till allmanheten, understiger 2,5 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod (2 kap 1§ ProspKompL).

Distributionsomrade

Erbjudandet i Memorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande férutsatter prospekt, registrerings- eller
andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt. Memorandumet,
anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far
darfor inte distribueras i ndgot land dar distributionen eller Erbjudandet
kréver atgard enligt féregdende mening eller strider mot regler i sadant
land. Inga unitrétter, betalda tecknade units (”BTU”) eller units utgivna
av PExA som omfattas av Erbjudandet enligt detta Memorandum har
registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act of 1933 (”Securities Act”) enligt sin senaste lydelse och
inte heller enligt motsvarande lag i ndgon enskild stat i Amerikas
Forenta Stater (USA). Erbjudandet omfattar inte heller personer i
Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore
eller Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsdtter att prospekt eller ytterligare investeringsmemorandum
upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard féretas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Det aligger envar att iaktta sadana
begransningar enligt lagar och regler utanfér Sverige. Anmalan om
forvérv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Framétriktad information

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar PExAs aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som ”avses”, "bedéms”, ”férvantas”, kan”,
”planerar”, ”uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte ar grundad pé historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som
okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig
framtida héndelser och omstindigheter. Aven om det &r Bolagets
bedémning att framatriktad information i Memorandumet ar baserad
pa rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat
komma att véasentligen avvika frén férvantningarna. Faktorer som kan
medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad
som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begransad till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Memorandumet géller endast per dagen for
Memorandumets avgivande. PEXA ldmnar inga utfdstelser om att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller liknande
omstédndigheter annat dn vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch, inklusive
historiska marknadsdata och branschprognoser. Bolaget har hamtat
denna information fran ett flertal kéllor, bland annat
branschpublikationer.  Branschpublikationerna uppger att den
historiska informationen har hamtats fran olika kéllor som anses
tillférlitliga, men inga garantier lamnas for att informationen &r korrekt
och fullstéandig. Bolaget kan inte garantera att informationen ar korrekt.
Branschprognoser ér till sin natur vidhdftade med stor osdkerhet och
ingen garanti kan ldmnas att sddana prognoser kommer att infrias.
Utéver information fran utomstaende goér dven Bolaget vissa interna
bedémningar och antaganden avseende Bolagets marknad. Dessa har
inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera
att en tredje part eller nagon av Bolagets konkurrenter som anvéander
andra metoder for datainsamling, analyser eller berdkningar av
marknadsdata, kommer att erhalla eller generera samma resultat. Mot
bakgrund hérav uppmérksammas ldsaren pa att Memorandumet
innehaller marknadsstatistik som &r férenad med osékerhet och att
ingen garanti kan ldmnas for dess riktighet.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje
part. All sddan information har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa kaéllor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan forsdkra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter
varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa
ett sitt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Memorandumets tillgénglighet

Memorandumet finns tillgéngligt pad Bolagets webbplats, PExA.se,
Mangold Fondkommission AB:s hemsida, mangold.se samt Spotlights
hemsida, spotlightstockmarket.com

Tillamplig lagstiftning

For Féretrddesemissionen och Memorandumet galler svensk rétt. Tvist
med anledning av Féretradesemissionen, Memorandumet eller darmed
sammanhangande rattsférhéllanden ska avgoéras av svensk domstol
exklusivt.

Emissionsinstitut, projektledare etc.

Mangold Fondkommission AB (”Mangold”) agerar emissionsinstitut
samt projektledare och Qap Legal Advisors AB (”Qap Legal”) agerar
legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.
Mangold och Qap Legal friskriver sig harmed frén allt ansvar
betrdffande innehdllet i Memorandumet samt fér eventuella
investerings- och, eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé
uppgifterna i Memorandumet.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen i PEXA ar ansvarig for den information som lamnas i
Memorandumet, som har upprattats med anledning av Erbjudandet att
teckna Units i Bolaget. Harmed forsdkras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska
férhallanden och att inga uppgifter har uteldmnats som skulle kunna
paverka den bild av PExA AB som skapas genom Memorandumet.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa Spotlight som &r ett
vdrdepappersbolag under Fl:s tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-
plattform. Bolag som &r noterade pd Spotlight har forbundit sig att folja
Spotlights noteringsavtal och darmed Spotlights regelverk och behéver
sdledes inte uppfylla de juridiska krav som stélls for handel pa en
reglerad marknad. Spotlights regelverk syftar bl.a. till att sékerstalla att
aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. En placering i ett bolag som handlas pa Spotlight ar
mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad.
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Villkor

For varje en (1) aktie, (oavsett serie) innehavd pd avstamningsdagen den 21 maj erhalls en
(1) unitratt. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) ny Unit i enlighet med villkoren i
Memorandumet. En (1) Unit innehaller en (1) aktie av serie B samt en (1) Teckningsoption
av serie TO1 B. Tva (2) teckningsoptioner av serie TO1 B ger rétt till teckning av en (1) aktie
av serie B enligt villkoren fér teckningsoptionerna.

Emissionsbelopp vid fullteckning i Erbjudandet

20 758 050 exkl emissionskostnader

Emissionskostnader:

3174140

Avstdmningsdag:

21 maj

Teckningsperiod:

25 maj till 8 juni 2021.

Teckningskurs:

1,20 SEK per unit, motsvarande 1,20 SEK per B-aktie.

Unit

Varje unit innehéller en (1) aktie av serie B samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO1B

Antal Units i Erbjudandet:

17298 375

Maximalt antal nyemitterade aktier i Erbjudandet exklusive
teckningsoptioner.

17298 375

Marknadsplats

Spotlight Stock Market

Handel med unitratter:

25 maj till 3 juni 2021

Handel med BTU:

25 maj 2021 till dess att Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Vardering (pre-money):

Cirka 20 MSEK.

Teckningsférbindelser:

Teckningsforbindelser om totalt cirka 3,7 MSEK motsvarande cirka 17,8 % av
emissionsvolymen.

Externa garantiataganden:

Externa garantidtaganden om cirka 12,9 MSEK motsvarande cirka 62,2 % av
emissionsvolymen

ISIN-kod B-aktie: SE0007412374
ISIN-kod UR: SE0016038590
ISIN-kod BTU: SE0016038608
ISIN-kod TO1 B: SE0016038616
DEFINITIONER
ARDS Acute Respiratory Distress Syndrome, en form av akut svar lungsvikt som kan ske till f6ljd av
exempelvis lunginflammation, trauma, COVID-19 eller blodférgiftning.
BOS: Bronchiolitis obliterans syndrom, ett tillstdnd som innebar att kroppen forsoker stéta bort en
transplanterad lunga.
KOL: Kroniskt obstruktiv lungsjukdom, en sjukdom som paverkar lungorna och luftvagarna.
Olink™ Target 96: En kommersiellt tillganglig Proteomik-plattform.
PGD: Primar graftdysfunktion, en allvarlig lungkomplikation som kan uppsta under dagarna etfer
lungtransplantation.
PEXA 2.1: PEXAs forskningsinstrument som anvénds for att ta prover fran de sma luftvagarna.
Pex-prov: Provet innehallande det biologiska materialet som samlas in med hjalp av PExAs instrument.
PEx sPOT: PExAs nyutvecklade metod for preparering av PEx-provet som bland annat méjliggjort protokoll for

proteomik som gér det méjligt att kvantifiera 6ver 40 olika proteiner i Pex-prover genom anvandning
av en kommersiellt tillgénglig Olink-plattform.

Proteomik: En gren av biologin som underséker stora mangder data om proteiner i olika sammanhang.
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Investment Highlights

Lungsjukdomar skoérdar drligen 6ver fem miljoner liv vérlden éver och bérjar oftast med férdndringar i
de minsta luftvdgarna. Tidigare har det inte funnits tillrdckligt bra och enkla metoder f6r att studera de
bakomliggande orsakerna till dessa férdndringar men PEXA har utvecklat PEXA 2.1 (tidigare PEXA 2.0),
ett patenterat forskningsinstrument som hjdlper forskare att pd ett smart sdtt samla in biologiska
prover fran de minsta luftvdgarna genom en enkel utandningsmandver. PEXA 2.1 anvinds for
ndrvarande av framstdende forskargrupper i flera olika ldnder och forskning med instrumentet har
resulterat i cirka 30 vetenskapliga publikationer, vilka fungerar som referensmaterial f6r PExAs
metod. PExAs ledning har identifierat strategiska moéjligheter fér PExA-metoden, vilka beskrivs
nedan.

Sedan férsdljningen av PEXA inleddes 2016 har forskarmarknaden efterfragat 6kade mdjligheter att
genom avancerade biokemiska analyser identifiera potentiella biomarkérer for olika lungsjukdomar.
Genom utvecklingen av en kombination av ett antal specialkomponenter och validering av biokemisk
analys med Olinks kommersiellt tillgdngliga analysplattform har PEXA nu méjligheter att leverera en
helhetslésning som fullt ut kapitaliserar pd Bolagets innovation. Dessa framgdngar och fortsatt
validering av analyser med ytterligare kommersiellt tillgdngliga plattformar kommer enligt Bolagets
bedémning att Oka metodens attraktivitet inom forskarvirlden och ddrigenom &ka
instrumentférsdljningen samt underlatta och pdskynda upptdckt av kliniska tillampningar till nytta fér
patienterna.

Den pdgdende Corona-pandemin har i viss utstrdckning férsenat vissa pagdende studier men den har
samtidigt lett fram till att ett antal studier initierats, i vilka man anvinder PExAs metod i syfte att bdttre
kartldgga effekten av Covid-19 pd sjuka patienter och nd en djupare férstdelse for effekterna av
smittan. Att olika forskningscentra valt att anvdnda PEXA i den hdr typen av studier visar hur stor
tilltron till metoden dr i forskarvdrlden.

Samarbetsprojektet som har erhdllit ekonomiskt st6d fran Vinnova och som har som mdl att skapa ett
system for 6vervakning av lungornas hdlsotillstdnd i realtid under respiratorbehandling, innebdr en
mojlig framtida klinisk applikation. Om projektet blir lyckat och ldgger grunden for fortsatt framtagning
av ett kliniskt fungerande system skapas goda méjligheter fér en kommersiell verksamhet inriktad mot
intensivvdrden, vilket skulle innebdr en marknadspotential som motsvarar en drlig miljardmarknad.

PEXA 2.1 anvdnder sig i dagsldget bland annat av en flergdngsventil som efter varje anvdndning mdste
plockas isdr och steriliseras. For att underldtta anvdndningen och minska risker avseende sterilisering
utvecklar PEXA nu en engdngsventil, berdknad att lanseras 2021, vilken bedéms skapa ytterligare
dterkommande intdkter.

PExAs metod har i tidigare studier anvdnts for att studera mekanismerna bakom avstétningsreaktion
(s-k. BOS) vilket drabbar cirka hdlften av de patienter som genomgdr en lungtransplantation.
Resultaten har visat att PEXA 2.1 kan indikera fordndringar i lungorna upp till sex mdnader tidigare én
nuvarande tester. Under 2019 har ytterligare studier inletts fér att validera dessa upptdckter. Styrelsen
beddmer att detta dr en nyckelmédjlighet for att utvidga Bolagets marknad mot en tydlig och mycket
vdrdefull klinisk tillimpning.

Bolagets langsiktiga madlsdttning dr att marknadsféra och sdlja diagnostiska instrument for flera olika
folksjukdomar (t.ex. lungcancer och KOL) som ska anvindas globalt fér diagnostisering eller allmdn
screening pd inrdttningar ddr vard erbjuds (t.ex. vdrdcentraler). Bolaget avser vid den tidpunkt det dr
' d } aktuellt med férsdljning till kliniker att ha utvecklat mer patientndra, smidiga och kommersiella
produkter, vilket innebdr att Bolaget vdinder sig till en betydligt bredare marknad, vilken idag omfattar

. ] atskilliga miljoner patienter globalt.

Internationella erkdnnanden

e Under 2020 utsdgs PEXAs grundare Professor Anna-Carin Olin tillsammans med Bolaget till vinnare av
Arvid Carlsson Award by Sahlgrenska Science Park fér sitt arbete med att ta fram en marknadsférd
banbrytande 16sning som adresserar det 6kande behovet av identifiering av biomarkérer och tidig
a diagnostik av lungsjukdom genom icke-invasiv mdtning av de smd luftvigarna.

. e lenglobal tivling anordnad av Johnson & Johnson med syftet att hitta teknologier som kan méjliggéra
identifikation av lungcancer i ett tidigare skede utsdgs PEXA under 2019 till vinnare. PEXA-metoden
ansdgs vara den bdsta l6sningen och Bolaget erhéll prissumma om 250 000 USD och ingdr i Johnson &
Johnson Innovation, JLABS globala entreprenérsndtverk.

>
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En investering i PExAs aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer pdverkar, eller kan komma att pdverka, PExAs
verksamhet bdde direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon viss ordning och utan ansprdk pd att vara uttémmande,
ndgra riskfaktorer och betydande omstdndigheter som anses vara vdsentliga fér PExAs verksamhet och framtida utveckling.
De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiecdgare kan exponeras f6r. Det finns andra risker
som fér ndrvarande dr okdnda fér Bolaget eller som Bolaget for ndrvarande inte anser dr visentliga men som kan pdverka
PExAs verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt. Om ndgon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som
Bolaget inte har kidnnedom om, intrdffar kan Bolagets affdrsverksamhet, finansiella stdllning och resultat pdverkas pd ett
vdsentligt negativt sdtt. Sddana risker kan ocksd leda till att priset pd PExAs aktier faller avsevdrt och en investerare riskerar
att forlora en del av eller hela sin investering.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Kort historik

Bolagets kontakter med savél kunder som leverantérer &r relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna
vara svarare att utvdrdera, vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det foreligger risk att Iangvariga stabila
kund- och leverantérsrelationer inte kan etableras, vilket kan paverka Bolaget genom uteblivna eller begransade intakter.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken, om den foérverkligas, skulle ha
en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Salda produkter
Cirka tjugofem exemplar av PEXA 2.0 och 2.1 har sdlts globalt. Bolaget har hittills bedrivit forséljning och genererat

intakter i mindre skala. Med anledning av ovan kan det darfor vara svart att utvardera PExAs férséljningspotential och
det finns risk att ytterligare intékter helt eller delvis uteblir.

PEXA bedémer sannolikheten for att risken intréffar som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Finansieringsbehov och kapital

PExAs framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott medfdr risk for
resultatférsamringar for PExA. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan medféra att kassafléde genereras
senare dn planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det féreligger risk
att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas 6ver huvud taget eller pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det finns
darav risk for att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PEXA tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket
dven medfor risk for férsenade eller uteblivna intdkter.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelh&g negativ inverkan pd Bolaget.

Leverantoreritillverkare

PEXA har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket innebér risk fér negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att PExAs
leverantdrer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa finns risk att en etablering
av nya leverantérer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid an vad Bolaget berdknar.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken, om den foérverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Begrdnsade resurser och beroende av nyckelpersoner och medarbetare

PEXA &r ett forhallandevis litet bolag med begransade resurser vad géller ledning, administration och kapital. For att
Bolaget ska kunna véxa ytterligare ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en
risk att Bolagets resurser inte racker till och att Bolaget ddrmed drabbas av finansiella savdl som operativa svarigheter.
PEXA dr dven i hog grad beroende av nyckelpersoners kunskaper, erfarenheter och engagemang. PExAs nyckelpersoner
har stor kompetens och Iang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Om Bolaget framdver inte kan behalla dessa
nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behévs,
skulle detta kunna leda till att Bolagets strategi och mal inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets forsaljning och operativa verksamhet.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.
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Konkurrenter
Aven om PExAs metod &r unik i sitt slag kan det inte uteslutas att konkurrenter i framtiden tréder in p4 marknaden och
utvecklar nya produkter eller metoder med férbattrade egenskaper jamfért med Bolagets nuvarande metod. Harutover
kan féretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden &dven bestdmma sig for att
etablera sig inom PExAs verksamhetsomrade i syfte att borja ta marknadsandelar. Det finns risk att en 6kad konkurrens
medfdr negativa forsdljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelh&g negativ inverkan pa Bolaget.

Kliniska studier

Bolagets teknologi utvarderas av kunder och forskare i en rad kliniska studier. Det finns risk att dessa kliniska studier inte
leder till konklusiva resultat, att de maste kompletteras med ytterligare studier eller att de visar att metoden inte ger
nagon anvandbar information &ver huvud taget inom ett specifikt indikationsomrade. Eftersom Bolaget inte har
mojlighet att utéva kontroll 6ver de forskningscentra som genomfér studier dr det risk att dessa férsenas gentemot
kommunicerad tidsplan. Den globala smittspridningen av Covid-19 dr ett exempel pa omvérldshandelser som paverkar
mojligheterna att bedriva kliniska studier. En eller flera studier riskerar att bli férsenade som en féljd av den pagaende
pandemin.

PExXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Kunder

Bolaget har hittills bedrivit férsaljning och genererat intdkter i mycket liten skala. PExAs forskningsinstrument for att
studera luftvagssjukdomar bygger pa en helt ny icke-invasiv metod for att samla in material fran de sma luftvégarna.
Enligt styrelsens beddmning ar PEXA férst med ovanstaende metod. Det finns risk att ett nytt koncept av ovanstdende
slag inte accepteras eller krdver Iang tid innan det accepteras av potentiella kunder. Likasa finns risk att ett fatal kunder
under begransade tidsperioder i framtiden kommer att sta fér en stor andel av Bolagets totala rorelseintékter. Det ar ett
vdlkdnt faktum att det tar lang tid att férdndra sjukvardens, den medicinska forskningens och olika vardinrattningars
arbetssitt. Aven om nya metoder stéds av vetenskapliga bevis kan det dréja innan relevanta beslutsfattare r beredda
att avsatta tid for att informera sig om dem. | samarbete med de forsknings- och vardenheter som insett eller ar pa god
vag att konstatera de ekonomiska och kvalitetsmédssiga fordelarna for sjukvarden och dess patienter maste Bolaget
skaffa tydliga bevis som &vriga beslutsfattare inte invander emot. Det finns risk att sddana bevis inte kan anskaffas.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelh6g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelh&g negativ inverkan pa Bolaget.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rénteférdndringar, tillgang och efterfrdgan samt 1ag- och hégkonjunkturer
kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Det finns risk att PExAs framtida intékter och
aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka inte ar paverkbara. En del av PExAs intdkter kan komma
att inflyta i internationella valutor och valutakurser kan vasentligen férandras, vilket kan paverka Bolagets finansiella
resultat negativt.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelh&g negativ inverkan pa Bolaget.

Politisk risk

Bolaget &r verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppstd genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
véxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osédkerhetsfaktorer
i dessa ldnder. Det finns risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende medfér risk
for negativa konsekvenser for PExAs verksamhet och resultat.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelh&g negativ inverkan pa Bolaget.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar att expandera under de kommande dren genom att etablera sig i befintliga och nya ldnder och regioner
pa forskarmarknaden. Det finns risk att forskarmarknaden visar sig mer konservativ och svarpenetrerad &n vad som
férutsetts. Det tar i allménhet tid for sjukvard- och forskningsinstitutioner att utvardera och tilldgna sig ny teknologi vilket
medfor att det tar [angre tid att utveckla marknaden @n vad styrelsen berdknat. Det finns risk att en etablering i nya lander
och regioner medfér problem och risker som &r svara att forutse. Vidare finns risk att etableringar férsenas och
dérigenom medfor intaktsbortfall. Skulle Bolaget besluta sig for att vaxa genom férvérv av andra féretag finns inga
garantier for att synergieffekter uppnas. Det finns risk att en snabb tillvaxt medfér problem pa det organisatoriska planet.
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Det finns vidare risk att svarigheter att rekrytera ratt personal och att framgangsrikt integrera ny personal i
organisationen uppstar.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Produktansvar

Det foreligger risk for att Bolaget kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det
fall kliniska studier genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas
ansvarigt for detta finns det risk for att Bolagets forsdkringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida
rattsliga krav. Det finns risk att detta paverkar Bolaget negativt, sdval anseendemaéssigt som finansiellt.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har patentsékt metod och utrustning for att samla in och analysera partiklar i utandningsluft
(PCT/SE2008/051110), vilket har godkénts i Kina, Japan samt USA. Bolagets andra patentansékan beskriver en sarskild
anvéndningsform i samband med ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620). Tredje patentansckan beskriver
ett forbattrat system for insamling av partiklar i utandningsluft (PCT/EP2018/068117), vilket har godkénts i Sverige. | takt
med att Bolaget identifierar nya anvandningsomraden for Bolagets produkt kommer Bolaget att anséka om ytterligare
patent. Det finns risk att beviljade patent inte ger langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patent. Det finns risk att patentprocesser blir kostsamma. Utgangen av
sadana processer kan vara att beviljade patent inskrénks, exempelvis genom en begréansning av tillimpningsomrade eller
att patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att
ingen tillerkdnns ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utdva den dari definierade
uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en
invéndning &r svart att forutse. Det finns harutdver risk att aktdrer med konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till PExAs befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ ndr samma
effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebéra forsvarade marknadsférutsattningar for Bolaget, i och
med en 6kad konkurrenssituation.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken, om den foérverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svdra att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en |ag negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets virdepapper

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Bolagets aktier dr beroende av en rad olika faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférande av
Féretradesemissionen pd grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget. Aktiekursen kan vidare komma att paverkas
negativt till foljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till f6ljd av en férvéntan om att sddan avyttring
kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till Féretrddesemissionen. Kursvariationer kan dven
uppkomma genom stora férandringar av kdp- och saljvolymer och behéver inte nédvandigtvis ha ett samband med PExAs
underliggande varde.

Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller
andra vardepapper. Vidare kan begransad likviditet i Bolagets aktie medféra 6kade aktiefluktuationer samt problem for
enskilda aktiedgare att salja storre handelsposter. Det finns en risk for att aktien i Bolaget inte kommer kunna salja till en
for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.
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Aktieforséljning fran nuvarande huvudégare
Det finns inga avtal som reglerar huvudagarnas moéjligheter att avyttra aktier i PExA. Sdledes finns det risk att nuvarande
huvuddgare avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget. Det finns risk att eventuell férsaljning fran huvuddgare medfér
att aktiekursen paverkas negativt.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelh6g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelh&g negativ inverkan pa Bolaget.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att Bolagets
aktie paverkas pa samma satt som alla andra vérdepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och
dess effekter pad kursutveckling &r i manga fall svara att férutse och det féreligger risk att detta paverkar Bolagets
aktiekurs negativt.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som I3g. Bolaget bedémer att risken, om den foérverkligas, skulle ha
en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
’Teckningsférbindelser och garantiteckning”) i samband med Féretrddesemissionen. Dessa har dock inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande skulle detsamma kunna péverka emissionsutfallet negativt.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som I3g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas pd Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market &r en bifirma till ATS Finans AB, ett
vdardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte &r en reglerad marknad. Aktier som dr noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som
dr anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, fér att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld an en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

PEXA beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelh6g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sdkerstdlla kapital fér fortsatt drift och expansion komma att behéva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan komma att genom utspadning minska
aktiedgarens relativa dgande och rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i
kommande emissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa& negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

PExXA beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som hég. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Utdelning
Bolaget har hittills inte Idmnat ndgon utdelning till aktiedgarna. PExAs méjlighet att Iamna utdelning till sina aktiedgare

beror pa Bolagets framtida intjaning, finansiella stalining, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer. Det finns dérmed risk att bolagsstdmman framgent inte kommer att fatta nadgot beslut
avseende utdelning. For det fall inga utdelningar [dmnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.

PEXA bedémer sannolikheten for att risken intréffar som medelh6g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelh&g negativ inverkan pd Bolaget.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut
Vid styrelsemé&te den 14 maj 2021 beslutade styrelsen i PEXA AB, med stéd av bemyndigande fran arsstdmma den
5 maj 2021, att genomfdra en dkning av aktiekapitalet genom en Foretrddesemission av Units.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Genom Foretrddesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 2 162 296,875 SEK, fran 2 162 296,875 SEK till
4 324 593,75 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med hogst 17 298 375 B-aktier fran 17 298 375 aktier till 34 596 750
aktier (varav 432 900 stycken dr A-aktier och resterande &r B-aktier). Vid full teckning i Féretradesemission tillfér saledes
Bolaget 20 758 050 SEK fére emissionskostnader, som berédknas uppga till cirka 3,2 MSEK, varav cirka 1,5 MSEK &r
hanforligt till garantierséttning for garantidtagande. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillférs Bolaget ytterligare
1081148 till 20 758 048 SEK, beroende pa teckningskurs, fére emissionskostnader. Nyemissionen ska genomféras med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allménheten inbjuds att teckna Units i Féretradesemissionen.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, befintliga aktiedgare och
allmanheten att teckna Units i PExA till en kurs om 1,20 SEK per Unit.

Ansvar

Styrelsen fér PExA ar ansvarig fér innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsékrar hdarmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i detta memorandum,
savitt de vet, Gverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Goteborg den 21 maj 2021
Styrelsen i PEXA AB

Claes Holmberg Styrelseordférande
Anna-Carin Olin Styrelseledamot
Lena Kajland-Wilén Styrelseledamot
Roy Jonebrant Styrelseledamot
Bjérn Dahlof Styrelseledamot
Asa Wheelock Styrelseledamot
Karin Fischer Styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen i PEXA konstaterar att Bolaget natt vasentliga framgangar i utvecklingen av teknik for breddade méjligheter till
biokemiskt analysarbete, vilket 6kar méjligheter for dess kunder att upptécka och identifiera potentiella biomarkérer for
lungsjukdomar. Tillsammans med en rad ytterligare vasentliga framsteg, sdsom erhallande av Vinnovastdd for ett projekt
som syftar till vervakning av lungornas hélsotillstand under intensivvardsbehandling med respirator, pagaende studier
6ver anvéndningen av PExAs metod i samband med indikationen avstétningsreaktion (BOS) vid lungtransplantation,
anvdndning av metoden i samband med utvecklingen av nya ldkemedel och utvecklingen av nya engangskomponenter
for forsdljning, okar mojligheterna att bygga marknad fér Bolagets metod f6r insamling av biologiskt material fran
utandningsluften.

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen beslutat att, med stéd av bemyndigande fran arsstdmma den 5 maj 2021,
genomfora en féretradesemission av Units (varje unit innehaller en (1) aktie av serie B och en (1) teckningsoption av serie
TO1 B). Emissionsvolymen uppgar till cirka 20,8 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga
till cirka 3,2 MSEK (inkl. garantiersattning).

Emissionslikvidens anvdndande

Det kapital PExA tillférs genom Foéretrddesemissionen ar framst tankt att finansiera en fortsatt utbyggnad av marknaden,
fortsatt forskning och utveckling i syfte att fa fram ytterligare biokemiska analysmetoder, utveckling av ett antal viktiga
engangskomponenter och att fortsatt medverka till att initiera studier som syftar till att verifiera metodens direkta
kliniska anvdndbarhet. Genom fortsatt forskning och utveckling avser PExA att bli en internationellt ledande aktdr inom
omradet insamling och analys av potentiella biomarkdérer for lungsjukdomar. Forutsatt att aktuell foretradesemission
fulltecknas &r det styrelsens bedémning att kapitalet finansierar PExA i 18 manader och att Bolaget i och med detta
kommer att ha natt vasentliga framsteg i utvecklingen sdsom att ha identifierat ytterligare en eller flera biokemiska
analysmetoder, ha en breddad produktportfélj att erbjuda kunderna, ha métts av 6kad efterfragan fran saval
ldkemedelsindustrin som akademiska lungforskningsinstitutioner samt att ha konstaterat utfall i en eller flera pagédende
kliniska studier. Nedan presenteras en detaljerad férdelning av vad nettoemissionslikviden om 17,6 MSEK fran
Féretradesemissionen dr avsedd att anvandas till, ej i prioritetsordning:

Fortsatt utveckling av den internationella marknaden genom salj- och marknadsfoéringsaktiviteter: Cirka 30%
Fortsatt forskning och utveckling for att identifiera ytterligare analysmetoder: Cirka 20%

Projekt som syftar mot specifika kliniska indikationsomraden 15%

Utveckling av engangskomponenter: Cirka 10%

e  Vidareutveckling av instrumentets hard- och mjukvara: Cirka 10%

e Administration av Bolaget: Cirka 10%

e Internationella vetenskapliga konferenser och anvdndarméten: Cirka 5%

Om Féretradesemissionen inte fulltecknas avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag alternativt att bedriva verksamheten i ldgre takt &n berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. | det fall PExA inte tillférs &tminstone cirka 7 MSEK i Féretrddesemissionen och samtliga alternativa
finansieringsméjligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kan
komma att forsena utvecklingen i Bolagets verksamhet. | férlangningen finns risk att, i det fall samtliga
finansieringsmdjligheter misslyckas, Bolaget forsatts i konkurs.
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VD ERIK EKBO HAR ORDET

Sedan vi marknadslanserade PEXA 2.0-systemet (nu PEXA 2.1) har framstdende
forskargrupper fran flera olika lander forstatt PExA-metodens potential och valt att
képa och anvanda vért instrument i sin forskning. Vara kunder genomfér med hjélp av
var teknologi flera kliniska studier inom astma, KOL, lungcancer, BOS, intensivvard och
nu dven relaterat till den globala virussjukdomen, Covid-19. Hittills finns det ett 30-tal
publikationer ddr forskningsresultat som involverar PExAs metod &r presenterade.
PExAs ldngsiktiga malsattning ar att marknadsféra och sélja ett flertal versioner av
diagnostiska instrument som ska anvandas globalt for diagnostisering eller allman
* screening pa inrdttningar déar vard erbjuds. Vi vill s3 smaningom na kliniker och nar vi
gor det avser vi att ha utvecklat mer patientndra, smidiga och kostnadsanpassade versioner av var produkt och pa sa vis
na en betydligt bredare marknad, som idag omfattar atskilliga miljoner patienter globalt.

For att na de langsiktiga malen &r det avgdrande att vi forst erévrar forskarmarknaden. For att fa allt fler forskare att
anvdnda PExXA for insamling av biologiskt material fran utandningsluften, maste vi erbjuda vettiga mojligheter fér dem
att pa biokemisk vag analysera det biologiska innehallet i syfte att hitta fler proteiner och framférallt potentiella
biomarkérer for olika lungsjukdomar. Ett framgangsrikt utvecklingsarbete, som bedrivits under de tre senaste aren, har
lett fram till nya mdjligheter att optimera den biokemiska analysen av Pex-prover. De genomférda utvecklingsinsatserna
kommer att innebéra att PExA-tekniken pa ett battre satt tillgodoser efterfragan fran nuvarande och framtida kunder,
som vill analysera och utforska det biokemiska innehallet i Pex-prover.

Arbetet har dven fokuserat pa att utveckla anvandbara produkter som mojliggor for forskarna att maximera kvantiteten
av Pex-provet for olika typer av biokemiska analyser. En specialdesignad provhallare med tillbehér gor det mojligt att
stansa ut den specifika regionen pa filtret som innehdller det biologiska materialet och genom det avsevart 6ka
koncentrationen av biomolekyler i Pex-prover, vilket ger férbattrade majligheter for analys med hjalp av atskilliga av de
kommersiellt tillgéngliga plattformarna for upptackt av biomarkérer. Den nya tekniken ger betydande fordelar jamfort
med den tidigare versionen. Férutom att ge en avsevart 6kad koncentration, & metoden mer tidseffektiv och
reproducerbar och med den nya provhallaren kas antalet olika provfilter som kan anvéndas vid insamlingen. Vi
foérbereder nu lanseringen av de olika produkter som tagits fram for att 6ka koncentrationen av biomaterial och for att
underlattat och ytterligare kvalitetssakra processen. Den nya biokemiska analysmetoden, som utnyttjar en kommersiellt
tillganglig Olink-plattform kommer att introduceras till lungforskarna samtidigt som de nya komponenterna lanseras.

Vi siktar nu pa att identifiera och validera fler analysmetoder, vilka utnyttjar andra kommersiellt tillgéngliga plattformar.
| takt med att detta sker réknar vi med att tillgangligheten och intresset fér metoden att 6ka i forskarvarlden.

For att underlatta och ytterligare kvalitetssékra anvandningen av var metod utvecklar vi en specialdesignad tvavagsventil
for engdngsbruk. Det ar ytterligare ett viktigt exempel pa hur vi gér metoden mer tillgénglig, lattanvénd och anvéndbar
for forskarmarknaden.

En stor del av vart fokus ar som jag beskrivit ovan, fortsatt utveckling av ett instrument for forskarvarlden, eftersom
detta dr forsta steget i valideringen av vart instrument. Visionen har dock alltid varit att i ett andra steg utveckla produkter
fér anvandning i klinik och vi har under senare dr tagit viktiga steg mot var [angsiktiga vision. Vi erhéll i maj 2021 var hittills
storsta order fran ett globalt kontraktsforskningsbolag (CRO-bolag) fér anvandning i en multicenterstudie i syfte att
identifiera potentiella biomarkorer. Det &r mycket positivt att ledande aktérer i branschen ser vardet av var produkt och
véljer att anvdnda PExA 2.1 i biomarkérsforskning med inriktning mot lakemedelsutveckling fér patienter med
lungsjukdom. Vart samarbetsprojekt med Fraunhofer-Chalmers centrum for industrimatematik och avdelningen for
Thoraxkirurgi vid Lunds universitet har beviljats stéd fran Vinnova. Malsattningen &r att det ska leda fram till ett system
for 6vervakning av lungornas hélsotillstand i realtid under respiratorbehandling. Under det gangna aret som fullstandigt
dominerats av den globala Coronapandemin har tva olika forskargrupper valt att anvdnda PExAs metod i syfte att
kartlagga effekten av Covid-19 pa sjuka patienter. Det pagar kliniska studier som syftar till att ytterligare bekrafta PExAs
mdojligheter att anvandas for tidig upptéackt av BOS, ett allvarligt tillstand som innebér att kroppen forsdker stéta bort en
transplanterad lunga. BOS &r den framsta ar orsaken till den hga mortaliteten efter lungtransplantation. Lungcancer ar
alltjamt den dodligaste formen av cancer. Som det ser ut idag blir sjukvarden oftast inkopplad for sent, i ett skede dar
cancersjukdomen befinner sig i en langt framskriden fas. Publicerade studieresultat pdvisar skillnader i det biologiska
material, som samlats in med PExAs metod, fran rokare jamfort med icke-rékare. Var férhoppning ar att fler studier ska
leda fram till att det gar att finna biomarkdrer som varnar fér framtida cancerrisker.

Vi befinner oss i en unik position att ta tillvara vart instruments kapacitet och bredda var verksamhet med identifiering
och validering av ytterligare analysmetoder samt fortsatt utveckling av produkter och engangsartiklar. Vi planerar darfor
att genomféra en féretrddesemission om cirka 20 MSEK i syfte att ta vara pa det véxande intresset frdn den globala
ldkemedelsindustrin och gora strategiska investeringar for utokade anvandningsomraden, fler affarsmojligheter, 6kad
forsaljning och en snabbare vag fér PExAs metod till kliniska applikationer. Varmt vdlkommen att investera i PExA!

Erik Ekbo, VD, PExA AB
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PExA AB

PEXA har utvecklat ett patenterat forskningsinstrument — PExA 2.1 (efterf6ljare till PEXA 2.0) — f6r att studera
luftvégssjukdomar som till exempel astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL). Den ursprungliga idén och
forskningen bakom metoden kommer fran professor Anna-Carin Olins forskargrupp pa enheten fér Arbets- och
miljomedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet och bygger pa en ny metod for att samla
biologiskt material fran de sma luftvdgarna via utandningsluft.

PEXA forser i dagslaget lungforskare med en enkel, ofarlig och smartfri metod for insamling av mikroskopiska
vatskedroppar i utandningsluft som innehaller potentiella biomarkérer for sjukdomar i de sma luftvégarna. Genom
metoden far forskarna pa ett enkelt sétt tillgang till ett prov fran det vétskeskikt som tacker de minsta luftvagarna, vilka
konkurrerande metoder ej nar. Provet kan liknas vid ett blodprov fér de sma luftvagarna och kan anvandas for att
upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet ar att underldtta forskning och utveckling av tillforlitlig samt
individanpassad diagnosticering, 6vervakning och behandling av luftvdgssjukdomar.

PEXA 2.1

PEXA 2.1 ar ett fardigutvecklat, uppgraderat och CE-markt kommersiellt
forskningsinstrument. Skillnaden mellan PEXA 2.1 och PEXA 2.0 ar att den
uppgraderade versionen 2.1 rdaknar och sorterar partiklarna med hégre uppl&sning.
Fram tills idag har cirka 3 000 fors6kspersoner testats med PExAs metod, dels genom
forsalda PEXA 2.1/2.0 och dels genom de nio prototyp-instrument (PEXA 1.0) som
tidigare tagits fram inom Sahlgrenska akademin och som anvénts i forskningssyfte
inom akademin och sjukvarden. Bolaget fokuserar f6r nérvarande pa den europeiska
marknaden och instrumentet anvands i dagslaget av forskargrupper i atta ldnder.

Forenklat beskrivet fungerar metoden pa sd sdtt att patienten andas ut i ett

munstycke, varpd sma vdtskedroppar (partiklar) i utandningsluften fangas upp i instrumentet, och sorteras i
storleksordning, varefter innehallet i de insamlade vatskedropparna kan analyseras. Genom att samla in vatska fran de
sma luftvdgarna kan olika sjukdomar studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer for olika lungsjukdomar upptéckas.

Forskning med PExAs metod har hittills resulterat i cirka 30 vetenskapliga publikationer, vilka finns att tillga pa Bolagets
hemsida (www.pexa.se).

Affarsidé

For ndrvarande dr PExAs affarsidé att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och tillforlitlig
insamling av potentiella biomarkdrer fran de sma Iuftvdgarna genom att tillhandahalla insamlings- och matinstrument
med service- och supportavtal, férbrukningsartiklar samt analystjénster. | ett langre perspektiv ar ambitionen att den
forskning som idag bedrivs med PExA 2.1/2.0 ska leda till att produkten kan — i en mindre och mer patientnara version —
anvandas i kliniska tillampningar pa sjukhus, vardcentraler osv och effektivisera sjukvarden éver hela vérlden och ddrmed
skapar stora vdrden.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell baseras idag pa forsdljning av forskningsinstrument och &ven s.k. repeat-forsdljning av
komponenter. Marknadsféring och forséljning av PExA 2.1 riktas mot forskargrupper globalt. Primart erbjuds i dagslaget
forskargrupper i Europa att kdpa eller hyra PEXA 2.1. Repeat-forséljningen innehaller ett antal komponenter, déribland
ett servicekit med kritiska komponenter som behdver bytas minst vartannat ar. PEXA bedriver dven forsdljning av
foérbrukningsvaror/engangsartiklar, exempelvis substratytor, ventiler och munstycken som maste bytas vid varje nytt
test. En annan del av repeat-férsaljningen utgors av forsaljning av 6vriga reservdelar, som inte ingar i servicekitet, vilka
ar berdknade att bytas ut cirka vart tredje ar. PExA koper i dagsldget in komponenterna fran externa leverantérer. | takt
med att anvdndningen av PExAs produkt 6kar och att Bolaget kommer ndrmre en produkt for vardagligt bruk pa klinik
kommer afféarsmodellen att justeras baserat pa forséljning mot en bredare marknad.

Marknad

PExA riktar sig i nuldget mot forskargrupper globalt och har sledes ingen geografisk begransning i sin marknad. Bolaget

har hittills salt cirka 25 exemplar av PEXA 2.0 och 2.1 ddr de totala intdkterna férdelats pa foljande geografiska marknader:
e Norden50%

Tyskland 30%

BeNeLux 8%

UK 8%

USA 4%

Lungsjukdomar &r ett hogprioriterat forskningsomrade. Data fran varldshdlsoorganisationen (WHO) visar att
lungsjukdomar idag &r den tredje vanligaste dédsorsaken i varlden, med 6ver fem miljoner dodsfall arligen. Givet
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lungsjukdomarnas stora utbredning &r den potentiella marknaden fér PExAs metod enligt styrelsens uppfattning

omfattande, dels fér den nuvarande strategin att utveckla och sélja forskningsinstrument och dels fér framtida
mdjligheter och potential att utveckla nya diagnostiska produkter for anvandning i klinik.

Det finnsivarlden atskilligt fler &n 200 000 primarvardmottagningar. Om dessa inférskaffar en férenklad variant av PExAs
instrument for att enbart identifiera tidiga markoérer fér cancerogena férandringar fran tobaksexponering och den kostar
100 000 SEK motsvarar det en total potential om 20 0oo MSEK. Till det kommer forsdljning av engangsprodukter med en
prissattning i nivan 500 SEK per provtagning. Om 200 000 primarvardsmottagningar tar prover fran i genomsnitt 100
patienter per mottagning, motsvarar det en férsdljning om 10 000 MSEK. For att i det ldngre perspektivet kunna na den
omfattande, globala kliniska marknaden krévs att PExA forst arbetar med inf6rsaljning och marknadsforing till forskare.
Dérfor saljer och distribuerar PExA idag instrument och metod initialt till lungforskningsinstitutioner inom akademi och
sjukvard samt inom globala Idkemedelsbolag, vilka s6ker efter biomarkérer. Globalt har PEXA identifierat cirka 1 500
sddana forskningsgrupper som den primdra malgruppen. PEXA har redan kontakt med manga av de mer inflytelserika
grupperna. Antalet forskargrupper som fokuserar sina insatser mot att hitta biomarkérer for sjukdomar 6kar stadigt.
Styrelsens bedémning dr att totalt cirka 10 000 institutioner bedriver lungforskning och ett vaxande antal av dessa
fokuserar sin forskning mot att hitta biomarkérer for lungsjukdomar.

Ett vdxande antal globalt verksamma ldkemedelsbolag prioriterar utvecklingen av effektiva ldkemedel och
individanpassad behandling mot lungsjukdomar. | det fall ytterligare studier bekréftar de tidigare observationerna att det
gar att detektera ldkemedelssubstanser genom insamling med PExAs teknologi, 6ppnar sig ytterligare en stor och viktig
applikation for Bolaget. Samarbetsprojektet som har erhallit ekonomiskt stdd fran Vinnova och som har som mal att
skapa ett system for 6vervakning av lungornas hélsotillstand i realtid under respiratorbehandling, innebar en mdojlig
framtida klinisk applikation. Om projektet blir lyckat och ldgger grunden for fortsatt framtagning av ett kliniskt
fungerande system skapas goda mdjligheter fér en kommersiell verksamhet inriktad mot intensivvarden, vilket skulle
innebdr en marknadspotential som motsvarar en arlig miljardmarknad.

PExA undersoker harutéver avstotningsreaktion (BOS) som forsta kliniska applikation fér PExAs instrument. BOS drabbar
cirka 50 % av de som genomgar en lungtransplantation. Globalt finns det cirka 200 kliniker som utfér totalt 6 0ooo
lungtransplantationer arligen. Om de transplanterade patienterna kontrolleras en gang per manad och PEXA séljer ett
uppfoljningskit for detta andamal, motsvarar det en arlig potential om 400 MSEK. Patienterna f6ljs dessutom upp i flera
ar, vilket innebar att totala antalet patienter pa fem ar ackumuleras upp till 30 0oo patienter, vilket motsvarar en total
arlig potential om 2 000 MSEK. PExAs ambition &r att ta en védsentlig marknadsandel.

Ovanstdende antaganden beskriver bara en del av PExAs potentiella méjligheter och dr inte att betrakta som ndgon typ av
finansiell prognos da det i dagsléget dr for tidigt for Bolaget att uttala sig om en sddan. Syftet med ovan antaganden dr att
visa pd den bredd av potentiella intédktskdllor som finns fér Bolaget samt att visa att marknaden fér Bolagets produkter dr
mycket omfattande.

Konkurrenter

Enligt styrelsen i PEXA dr Bolagets instrument och koncept unikt i sitt slag. Traditionella metoder sasom spirometri (som
enbart &r ett test av lungfunktionen) och rontgenundersokningar karaktériseras av ospecifika och svartolkade resultat
som ger utslag i ett sent skede av sjukdomsférloppet. Det férkommer dock utéver PExAs metod ett antal metoder som
syftar till att samla material for att studera mojliga biomarkérer for specifika lungsjukdomar. Bland dessa ska framst
namnas Exhaled Breath Condensate (EBC), Inducerat Sputum och Bronkoalveoldrt lavage (BAL), sa kallad lungskéljning.
BAL anvands i forsta hand for att studera vissa infektioner i lungorna. Metoden &r tidskravande, dyr, plagsam och
forknippad med risker for patienten. Effekten foér de patienter som genomgar testet kan liknas vid drunkning och blir
darfor svar att genomféra om de &r svaga eller svart sjuka. Testet kan heller inte genomféras upprepade ganger pa en
och samma patient. Ovanstaende metoder ar till skillnad fran PExAs metod utspadda och ej kvantifierbara prover som ej
ar harrérande fran enbart de minsta luftvagarna dar sjukdomsprocesserna ofta pagar. Férutom provtagning med PEXA
ar det endast EBC som kan anses vara icke-invasiv och kan utféras vid upprepade tillfdllen. Ingen av metoderna har
emellertid enligt styrelsens bedomning visat pa en reproducerbarhet och specificitet jamférbar med PExAs.
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Bolaget har patentsékt metod och utrustning for att samla in och analysera partiklar i utandningsluft
(PCT/SE2008/051110), vilket har godkants i Kina, Japan samt USA. Bolagets andra patentansékan beskriver en sarskild
anvdndningsform i samband med ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620). Tredje patentansokan beskriver
ett forbattrat system for insamling av partiklar i utandningsluft (PCT/EP2018/068117). | takt med att Bolaget identifierar
nya anvandningsomraden fér Bolagets produkt kommer Bolaget att anséka om ytterligare patent.

Ansoknings- Registrerings- Titel Land Ovrig notering Loptid till
nummer nummer och med
200880110004.8 Z1L200880110004.8 Collection and measurement of Exhaled Particles Kina Patent godkant 2028-10-01
2010-527913 5258892 Collection and measurement of Exhaled Particles | Japan Patent godkant 2028-10-01
12/680,428 US9,976,944 Collection and measurement of Exhaled Particles USA Patent godkant 2031-06-31
08834965.9 - Collection and measurement of Exhaled Particles Europa Publicerad/ 2028-10-01
Pagaende
2563/DELNP/2010 - Collection and measurement of Exhaled Particles Indien Examination begérd | 2028-10-01
16/628,844 - New system for collecting exhaled particles USA Publicerad/ 2038-07-04
Pagaende
CA 3068942 - New system for collecting exhaled particles Kanada Publicerad/ 2038-07-04
Pagaende
JP2020501349 - New system for collecting exhaled particles Japan Publicerad/ 2038-07-04
Pagdende
1750908-4 SE 1750908 New system and new method Sverige Beviljat 2037-07-10
18739817.7 - New system for collecting exhaled particles Europa Publicerad/ 2038-07-10
Pagaende
13703805.5 - A device and method for non-invasive analysis of Europa Publicerad/ 2034-02-08
particles during medical ventilation Pagdende
13/14377588 - A device and method for non-invasive analysis of USA Publicerad/ 2034-02-08
particles during medical ventilation Pagdende
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Tidpunkt

2004

2005-2015

2013-2015

20172018

HISTORISKA HANDELSER

Héandelse

Utveckling av PExA-metoden inleds.

Forskning och utveckling av PExA finansieras med cirka 30 MSEK av bland andra Hjart-
Lungfonden. Nio funktionsprototyper tillverkas fér anvandning i studier hos forskargrupper i
Sverige och utomlands i Europa. Forsta patentansékan inldmnas. PExA upptas som projekt i GU
Ventures, som finansierar verksamheten genom succesiva kapitaltillskott. Forsta
doktorsavhandlingen baserad pa PExA-metoden forsvaras.

PEXA ingar avtal om samarbete med AstraZeneca.
PEXA erhaller bidrag om totalt 2 MSEK fran Vinnova fér utveckling av PExA 2.0.

PEXA AB grundas.
Tidigare ingatt samarbete med AstraZeneca forlangs.

”’First Conference on PExA and small airway disease” genomfors i Goteborg.

Riktad nyemission om cirka 4 MSEK &vertecknas.

PEXA 2.0 tas fram och utprovas.

PEXA genomfdr en nyemission om cirka 6,65 MSEK infor notering pa Spotlight Stock Market.
Bolagets B-aktie noteras pa Spotlight Stock Market.

PEXA och AstraZeneca forlanger och utokar samarbetsavtal.

PExAs produkt PExA 2.0 CE-marks fér anvandning inom forskningsmarknaden.
PEXA genomfor foretradesemission som tillfor Bolaget cirka 13,9 MSEK.
Bolaget séljer och levererar de tre forsta kompletta PEXA 2.0-systemen.

PEXA far sina forsta order fran USA, Storbritannien och Tyskland.

”’Second Conference on PExA and small airway disease” genomfors i Géteborg.

PEXA roner framgangar vid varldens storsta lungkongress, ERS. Samlar forskare till mote i Paris.
PExA rekryterar Jérgen Ostling som ”Manager, Biochemical Analysis and Research”.

PEXA utses till vinnare i ” Carcinogenic Exposure Meter QuickFire Challenge” anordnad av
Johnson & Johnson.

Flertalet av PExAs hyreskunder valjer att kopa loss sina instrument.

PEXA erhadller en order om leverans av PExA 2.0 fran ett av varldens stérsta Idkemedelsforetag.
PEXA arrangerar forskningsméte i Madrid.

PEXA genomfor foretrddesemission som tillfér Bolaget cirka 17 MSEK.

Forskare i Lund publicerar resultat som antyder att PExAs teknologi kan anvandas for tidig
upptackt av akut respiratoriskt stressyndrom (ARDS).

Tva olika forskargrupper valjer att anvdanda PEXA for att studera effekter av Covid-19

Professor Anna-Carin Olin, forskaren som skapade PExA utses tillsammans med PEXA till vinnare
av Arvid Carlsson Award by Sahlgrenska Science Park 2020

PEXA far forsta ordern fran Norge och ytterligare order fran svenska marknaden.

PExA forbereder lansering av ny teknik som 6kar koncentrationen av det det insamlade biologiska
materialet, vilket avsevart forbattrar de biokemiska analysméjligheterna

Arbets- och Miljomedicin, AMM, vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset publicerar resultat fran
”Europastudien for luftvagar och hdlsa”, som bland annat visar att det biologiska innehaller fran
rokare skiljer sig fran icke-rokare.

PExAs viktiga samarbetsprojekt med Chalmers och Lund for Overvakning av lungornas
hélsotillstdnd under respiratorbehandling erhaller stéd fran Vinnova med 1,8 MSEK.

PEXA erhaller sin hittills storsta order fran ett globalt CRO-bolag med ett ordervarde om 1,5 MSEK.
P3 arsstamman den 5 maj véljer PEXA in tre nya styrelseledaméter som forstarker PExAs styrelse
med expertis inom internmedicin, lungmedicin, medicinteknik, farmakologi, toxikologi och
ytterligare [dkarkompetens.
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MALSATTNINGAR

Overgripande langsiktig malsittning

Bolagets utvecklingsplaner kan beskrivas i tva 6vergripande steg. | forsta steget riktar Bolaget produkter mot forskare
for att validera metoden. Malsattningen &r att ett stadigt vaxande antal forskare ska vélja att utnyttja Bolagets metod i
sokandet eter biomarkérer for olika sjukdomar. I det andra steget kommer sjukvarden utgéra den priméra marknaden.
Bolagets malsattning i ett langre perspektiv ar att marknadsféra och sélja diagnostiska instrument for en eller flera
kliniska indikationsomraden och/eller folksjukdomar (t.ex. akuta skador pa lungorna vid respiratorbehandling, BOS efter
lungtransplantation, lungcancer och KOL) som ska anvéndas globalt for diagnostisering eller allmédn screening pa
inrattningar dar vard erbjuds. Bolaget avser vid den tidpunkt det ar aktuellt med férséljning till kliniker att ha utvecklat
mer patientndra, smidiga och kostnadsanpassade versioner av PExAs produkt, vilket innebdr att Bolaget vander sig till en
betydligt bredare marknad, vilken idag omfattar atskilliga miljoner patienter globalt.

For att uppnd den langsiktiga malsdttningen och visionen har Bolaget satt upp nedanstdende malsattningar de
kommande verksamhetsaren.

Malsdttningar pa 1-3 ars sikt

*  Lansering av den nya tekniken, PExA sPOT, till savél befintliga kunder som i bearbetning av potentiella kunder

*  VYtterligare en eller flera biokemiska analysmetoder f&r identifiering av nya biomarkérer lanseras. Forskarnas
mojligheter att upptédcka potentiella biomarkdrer f6r olika lungsjukdomar 6kar dérmed avsevart.

=  Den specialutvecklade tvavagsventilen, en viktig engangsprodukt som avsevért férenklar hanteringen och
ytterligare kvalitetssdkrar metoden, fardigutvecklad och lanserad

= Klinisk studie inom avstétningsrisk efter lungtransplantation (BOS) avslutas och utvérdering av studieresultat
genomfors i syfte att bedéma kommersiella méjligheter f6r diagnostik.

*  Det Vinnova-finansierade samarbetsprojektet har lagt grund for utveckling av metod f6r dvervakning av
lungornas halsotillstand i intensivvardsbehandling.

= Ytterligare teknikvinningar, som leder fram till ett vaxande antal produkter foér beredning av prover for
biokemiska analys fardigstalls och marknadslanseras.

=  Minst 50 forskargrupper anvdnder PExA

Malsattningar pa 4-5 ars sikt
=  Forberedelse for lansering av PEXA 2.1 for klinisk anvéndning inom BOS-indikationen.
*  Metod for klinisk 6vervakning av lungfunktionen under respiratorbehandling i intensivvarden utvecklad
= Ytterligare ndgon av de viktiga kliniska indikationsomradena validerade
=  Minst 80 forskargrupper anvinder PEXA vid drets slut.

Genom att fortsatta utvecklingen av produkter som férbereder och optimerar Pex-provet for de olika typer av biokemiska
analyser som Bolaget identifierar som anvéndbara i lungsjukdomsomradet &r styrelsens bedémning att produktens
effektivitet stadigt kommer att 6ka, vilket leder till 6kad anvandning och f6rsaljning. Tiden till anvdndning av PExA i klinik,
dvs. pd vérdcentraler, sjukhus osv, bedéms dirmed vésentligen férkortas. Aven potentiell samverkan med
ldkemedelsindustrin och internationella forskningsinstitutioner kan ha direkt inverkan pa tiden till anvandning av PExA i
klinik. Forutsatt att ovanstdende malsattningar uppnas har grunden lagts for att nedanstdende ytterligare steg i
utvecklingen ska kunna tas:

e Bolaget har ndr ovanstaende malsattningar uppnatts identifierat ett antal nya biokemiska analysmetoder med
vars hjalp olika typer av biomarkérer kan hittas. Som en direkt foljd av detta kommer marknaden fér PExAs
metod vasentligen att breddas. Dessutom genereras en avsevdrt 6kad sannolikhet fér upprepad forséljning.
Exempelvis erbjuds forskarmarknaden tvavagsventiler, som férenklar anvandningen av metoden och
ytterligare produkter som méjliggor olika biokemiska analyser av det insamlade biomaterialet.

e En global marknadsféring kan riktas mot de cirka 200 specialistkliniker som darligen utfér cirka 6 ooo
lungtransplantationer. Verksamheten inkluderar férsdljning av ett medicintekniskt instrument for klinisk
tillampning inom BOS (avst&tning av transplanterade lungor). En klinisk applikation av det har slaget tillater en
vasentligt hogre prissattning an vad som i dagslaget ar méjligt, i marknadsféringen mot forskarmarknaden.

e Marknadsféring av ett system for 6vervakning av lungornas hélsotillstdnd under respiratorbehandling kommer
att kunna riktas mot den globala intensivvarden.

e Ovanstdende afférer skulle kunna skapas genom forséljning via distributrer och egen séljorganisation pa de
storre marknaderna. Pa sa satt nas en global marknad pa Iang sikt. Alternativt skulle partnerskap eller
licensiering kunna ingas med ndgon av de ledande marknadsaktdrerna for att fa snabbare access till den
globala marknaden.
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Studier; malsattningar pa 1-4 ars sikt
= En eller flera kliniska studier av PExA-kunder avslutas och utifran erhdllna studieresultat inleder PExA-kunder
fortsatta kliniska studier.
= P3gdende kliniska studier bekréftar att PEXA pavisar BOS tidigare &n nagon annan metod och som en féljd av
detta konstateras att problemet med avstétning av transplanterade lungor kan minskas och liv raddas.
=  PExA-kunder genomfor kliniska studier for lakemedelsapplikationer.
=  PExA-kunder avslutar kliniska studier for [dkemedelsapplikationer, vilket leder till att fortsatta kliniska studier
startas.
= Utifran erhallna studieresultat som pavisar skillnader mellan rékare och icke-rékare inleder PExA-kunder kliniska
studier for att identifiera biomarkdrer som potentiellt kan upptacka cancerframkallande skador till féljd av
tobaksexponering.

De pdgaende studierna har stor strategisk betydelse fér PEXA eftersom metoden pa detta satt vidareutvecklas och
valideras av de som bést ser behoven, dvs. forskare och kliniker inom akademi och ldkemedelsindustri. | takt med att
studieresultaten publiceras i vetenskapliga tidskrifter bedéms intresset fér PExAs instrument bade inom forskning och
klinik 6ka. Genom studierna &r bedémningen dven att PExAs metod kommer att vinna mark inom nya sjukdomsomraden,
vilket genererar nya kundgrupper for Bolaget och i férlangningen leder till 6kad forséljning. Det direkta resultatet av att
studierna genomfors ar att det leder till en vetenskaplig publikation, som &ppnar égonen for andra forskargrupper.
Forskare som fortfarande avvaktar med att anvanda metoden kommer darigenom till insikt om nyttan av att samla
biomaterial frdn utandningsluften och blir dérmed intresserade av att ta in metoden i sin forskning. | det langre
perspektivet sker det genom att forskarna kommer att medverka till att f& de potentiella biomarkérerna validerade, vilket
pa sikt kommer att 6ppna for anvdndning av PExAs metoden inom fler kliniska indikationsomraden.
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BESKRIVNING AV MOJLIGHETER

Biokemiska analysmetoder och nya produkter

PEXA har under de senaste verksamhetsaren genomfort och fortsatter att genomféra férdjupande undersékningar for
att klargéra hur partikeldata kan analyseras for att detektera sjukliga férandringar i lungan pa ett tidigare stadium &n
spirometri som idag &r den metod som anvands pa i stort sett varje lungklinik. Ett framgangsrikt utvecklingsarbete har
lett fram till nya mdjligheter att optimera den biokemiska analysen av Pex-prover. De genomférda utvecklingsinsatserna
kommer att innebéra att PExA-tekniken pa ett béttre satt tillgodoser efterfrdgan fran nuvarande och framtida kunder,
som vill analysera och utforska det biokemiska innehallet i Pex-prover.

Arbetet har dven fokuserat pa att utveckla anvéndbara produkter som méjliggor for forskarna att maximera kvantiteten
av Pex-provet for olika typer av biokemiska analyser. En specialdesignad provhallare med tillbehér gér det mojligt att
stansa ut den specifika regionen pa filtret som innehdller det biologiska materialet och genom det avsevart 6ka
koncentrationen av biomolekyler i Pex-prover, vilket ger férbattrade méjligheter for analys med hjalp av atskilliga av de
kommersiellt tillgdngliga plattformarna for upptackt av biomarkdrer. Den nya tekniken ger betydande férdelar jamfort
med den tidigare versionen. Férutom att 6ka koncentrationen med minst en faktor fyra, &r metoden mer tidseffektiv och
reproducerbar och med den nya provhallaren 6kas antalet olika provfilter som kan anvandas vid insamlingen.

Baserat pa denna nya metod, Pex sPOT-teknologi, har bolaget utvecklat, optimerat och validerat ett protokoll som gor
det mojligt att kvantifiera 6ver 40 olika proteiner i Pex-prover genom anvandning av en kommersiellt tillganglig Olink-
plattform, ”Olink™ Target 96 proteomics multiplex analyser”. Proteinkompositionen var synnerligen reproducerbar och
dmnesspecifik, vilket indikerar att Pex-prover har potential att spegla sjukdomsprocesser pa ett robust sétt med hog
specificitet. Det genomfdrda utvecklingsarbetet ar en milstolpe i PExAs utveckling. Det visar att Pex-prover inte bara kan
anvdndas for analys av enstaka, av vetenskapssamhaéllet redan kdnda biomarkdrer, utan dven fér upptackt av okanda och
kliniskt relevanta biomarkoérer, vilket torde ©ka PExA-teknikens attraktivitet och dérmed efterfragan fran
forskarsamhallet.

PEXA férbereder nu lanseringen av de olika produkter som tagits fram for att 6ka koncentrationen av biomaterial och for
att underldttat och ytterligare kvalitetssdkra processen. Den nya biokemiska analysmetoden, som utnyttjar den
kommersiellt tillgangliga Olink-plattformen kommer att introduceras till lungforskarna samtidigt som de nya
komponenterna lanseras.

| takt med att ytterligare analysmetoder valideras avser PEXA att dokumentera metodbeskrivningar i en anvéndarvanlig
metodbok som hjélper forskare att erhdlla vardefulla data utan att sjélva foérst behdva utveckla de nédvandiga
analysmetoderna. Denna metodbok kommer att utgdra en viktig del i Bolagets marknadsféring och 6ka marknadens
forstdelse for teknikens fordelar och applikationsmdéjligheter. Ett forsta och mycket viktigt kapitel i metodboken &r nu
forfattat och kommer att tillstéllas befintliga kunder och Ovriga lungforskare som vill s6ka biomarkérer for
lungsjukdomar.

Engangskomponenter

PEXA kommer, som beskrivits ovan, att under varen 2021 lansera de komponenter som utvecklats med syfte att
underlatta och optimera beredningen av Pex-prover infér den biokemiska analysen. Bolaget planerar dven att lansera
egenutvecklade engangskomponenter for att forenkla anvdandningen av PExAs instrument. Frdmst avser Bolaget att
lansera en specialutvecklad tvavagsventil som har varit under utveckling under de tva senaste aren. Ett antal prototyper
av den nya tvavagsventilen har tagits fram och utprovats och nu ar ndsta steg att prova ut mer seriemassigt framstéllda
ventiler. Utvecklingsarbetet &r synnerligen sofistikerat, eftersom kraven &r héga pa att ventilen maste sluta helt téttiena
riktningen och tillata ett hogt flode i den andra. Samtidigt maste produkten vara billig att tillverka, eftersom den ska séljas
som engangskomponent. Den stora férdelen med en engdngskomponent &r att forskarna ska slippa att montera isar,
rengdra och montera ihop ventilen efter varje insamling av Pex-material. Styrelsen bedémer att detta kommer att leda
till utdkade och aterkommande intakter for PEXA.

Ett vixande intresse fran ldkemedelsindustrin

Intresset for Bolagets teknologi fran saval internationella lakemedelsbolag som CRO:s dér sistndmnda i allt st&rre
utstrackning ar de som genomfor studier for Iakemedelsbolags réakning, &r stadigt vaxande. PExA befinner sig i dialoger
med ett antal stora ldkemedelsbolag och CRO:s och under avtal utbyts sekretessbelagd information. Ett stort fokus laggs
pa att identifiera de relationer som kommer att kunna vara i bolagets och dess aktiedgares intresse. Lékemedelsindustrin
genomgar for ndrvarande en omstdllning som gar allt mer mot s3 kallad precisionsmedicin, i manga fall dven
individanpassade behandlingsprogram. Identifiering av kliniskt relevanta biomarkérer utgor en viktig del inom allt fran
diagnostik till framtagning av nya lakemedel och optimering av patientindividuella behandlingsstrategier. For att hitta
kliniskt relevanta biomarkérer krévs tillgang till en effektiv och tillf6rlitlig metod fér insamling och biokemisk analys av
biomaterial fran utandningsluften, vilket &r en tydlig indikator pa att PExAs teknologi kommer att kunna spela en
avgorande roll i framtiden.
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Under 2019 utsags PExA till vinnare i en global tévling utlyst av Johnson & Johnson, vilken syftade till att pa ett battre satt
kvantifiera de skador som ar kdnda fér att vara en del av tumé&rbildning som harrér fran exponering av tobak. I tavlingen
efterlyste Johnson & Johnson och Janssen i synnerhet icke-invasiva metoder som kan pavisa den skadliga effekten av
rékning och som tidigt kan upptacka cancerrelaterade férandringar. PEXA utsags av Johnson & Johnson till ensam vinnare
av tavlingen i konkurrens med 23 andra s6kande fran hela varlden. Utéver prissumman om 250 000 USD fick PEXA ta del
av mentorskap och expertis fran Johnson & Johnson och ingd i deras entreprendrsndtverk.

Det vdxande intresset fran lakemedelsindustrin bekraftas inte minst av att PEXA i maj 2021 erhdll sin hittills storsta order
med ett varde om totalt 1,5 MSEK fran ett globalt CRO-bolag fér anvandning i en multicenterstudie i syfte att identifiera
potentiella biomarkdrer.

Vinnovastdd for att upptacka lungskada i tidigt skede hos patienter i intensivvard

Ett samarbetsprojekt mellan PExA, Fraunhofer-Chalmers centrum for industrimatematik, samt avdelningen for
Thoraxkirurgi vid Lunds universitet beviljades nyligen ekonomiskt bidrag om cirka 1,8 MSEK. Av totalt 129 ansékningar
valdes 18 projekt ut av Vinnova for finansiering i Swelifes och Medtech4Healths gemensamma utlysning
”’Samverkansprojekt fér battre halsa — Projekt som bidrar till férbattrad prevention, diagnos, monitorering eller
behandling”. Utéver PExXA, som utvecklar och kommersialiserar PExA-teknologin, tillfér 6vriga projektmedlemmar
expertis inom bland annat lungtransplantation och respiratorvard samt inom Al, matematik och statistik. Projektet
férvantas paga till 2023.

Grunden for samarbetsprojektet bygger framforallt pa tidigare publicerade resultat fran studier vid Lunds universitet
dar ett modifierat PExA-instrument kopplats ihop med respirator fér att méjliggdra matning av de sma
droppar/partiklar som bildas i de nedre luftvdgarna och som kommer ut med utandningsluft. Resultaten visade pa en
andrad partikelprofil samt ett signifikant 6kat partikelfldde fran lungorna, 1angt innan nagon paverkan kunde
observeras i de vanliga kliniska parametrarna vid de mycket allvarliga tillstdnden Acute Respiratory Distress Syndrome
(ARDS) och primér graftdysfunktion (PGD).

Projektet har som mal att skapa ett system fér 6vervakning av lungornas hélsotillstand i realtid under
respiratorbehandling, som kan varna for allvarliga sjukdomsférandringar i luftvagarna i ett tidigt skede. Ett sddant
system saknas idag inom sjukvarden. Att tidigt kunna upptdcka lungskada sasom ARDS medfér att man tidigare kan
besluta om behandling, vilket férvantas leda till férbattrad prognos, minskar morbiditet och sannolikt dven lagre
mortalitet. Systemet skulle méjliggéra mer individanpassade och effektiva atgarder for patienter inom intensivvarden
och har potentialen att reducera antalet varddygn, med stora kostnadsbesparingar for sjukhus och samhallet i stort.

Ett lyckat projekt skulle innebéra att PEXA tar viktiga kliv mot en etablerad global marknad, bestaende av alla sjukhus
och militdra organisationer som erbjuder intensivvérd (IVA), eftersom respiratorer dr nédvandiga inslag i all sadan
verksamhet. Kommersiellt innebér den globala intensivvarden en mangmiljardomsattning. Respiratorer séljs pa den
globala marknaden av ett antal strre internationellt verksamma foretag. F6r PExAs del skulle den kommersiella
potentialen bli omfattande, eftersom varje enskild respirator innebdr en mgjlig affar for Bolaget.

Applikation for tidig upptackt av kronisk avstotningsreaktion (BOS)

Varannan person som genomgar lungtransplantation utvecklar BOS inom fem ar, vilket innebar att kroppen férséker
stéta bort den transplanterade lungan. Detta &r ett allvarligt tillstand som i sjdlva verket ar orsaken till den héga
mortaliteten efter lungtransplantation.

Cirka 30-40 % av de som drabbas av BOS avlider inom fem dar. Resultat fran en BOS-studie som genomférts pa
Sahlgrenska Universitetssjukhuset indikerar att PExA-metoden kan pavisa férdndringar redan sex manader tidigare an
vid tilldmpning av spirometri, vilket &r den konventionella metod som sjukvarden anvander for att pavisa utveckling av
BOS. Tidig detektion av BOS &r av stor vikt for att snabbt kunna pabérja behandling och dérmed rédda liv.

Vid en framgangsrik valideringsstudie finns méjligheter att PExA-metoden funnit sin forsta kliniska applikation. Tidigare
diagnostik &n vad som i dagslaget tillampas forvédntas leda till vinster for patient, sjukvard och samhalle. En
valideringsstudie har pagatt sedan 2019. Enligt de ursprungliga planerna berdknades studien att avslutas under 2021.
Som en féljd av den pdgdende pandemin har studien férsenats. | dagslaget gar inte att med sékerhet uttala sig om nar
den kan vara i mal. Det &r helt beroende pa nar smittspridningen av Covid-19 ar under kontroll, sa att verksamheten ater
kan drivas i normal takt.
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Pagaende studier
PEXA har medverkat till att initiera ett antal forskningsstudier, som bedrivs av akademi och lakemedelsindustri, i vilka
PExAs metod anvénds for insamling av biomaterial. Det r&r sig om studier dér aktérerna pa olika satt utforskar och
dérmed bidrar till en 6kad kunskap och forstaelse fér hur PExAs metod kan anvédndas i jakten pa biomarkérer for
diagnostik och 6kad kunskap om lungsjukdomar. Utéver den redan inledda BOS-studien pagar forskning med PEXA-
metoden bland Bolagets kunder. Vid detta dokuments datering pagar ett femtontal kliniska studier med PExAs
instrument inom astma, KOL, lungcancer, for métning av lakemedelssubstans och effekter av rokning. Dessa kliniska
studier foérvantas avslutas under de ndrmaste dren. De pagdende studierna har stor strategisk betydelse for PEXA
eftersom metoden pa detta satt vidareutvecklas och valideras av de som bast ser behoven, dvs. forskare och kliniker
inom akademi och ldkemedelsindustri. | takt med att positiva studieresultat publiceras i vetenskapliga tidskrifter bedémer
styrelsen att intresset for anvdndning av PExAs instrument kommer att 6ka. Styrelsen bedémer att metoden samtidigt
kommer att vinna mark inom nya sjukdomsomraden, vilket genererar nya kundgrupper fér Bolaget och i férlangningen
bed6ms leda till 6kad forséljning. Samtidigt valideras metoden genom studierna och Bolaget kan sa smaningom 6verga
till en annan fas med ett kommersiellt fokus dar sjukvarden &r den primara marknaden.

Framtidsutsikter

Forutsatt att resultaten i den pagaende BOS-studien &r tillrackligt utslagsgivande kommer Bolaget pabérja arbetet med
att CE-mdrka produkten for klinisk anvdndning inom indikationsomradet. Ett lyckat studieresultat kommer att ldgga
grunden for bildandet av ett separat affirsomrade, genom vilket en global marknadsféring kommer att riktas mot de
cirka 200 specialistkliniker som tillsammans utfér runt 6 000 lungtransplantationer arligen'. Genom detta affarsomrade
kommer ett medicintekniskt instrument f6r BOS-applikationen (avstétning av transplanterade lungor) att sdljas med en
prissattning som baseras pa det varde som applikationen genererar. Om var och en av de transplanterade patienterna
kontrolleras en gang per manad motsvarar det en total arlig intdktspotential om cirka 400 MSEK. Patienterna fdljs
dessutom upp i flera ar, vilket innebdr att totala antalet patienter pa fem ar ackumuleras upp till 30 000 patienter, vilket
motsvarar en total arlig potential om 2 000 MSEK. PExAs ambition kommer att vara att ta en védsentlig marknadsandel.

Forutsatt att samarbetsprojektet for att upptédcka lungskada i tidigt skede hos patienter i intensivvard, vilket erhallit
ekonomiskt stéd av Vinnova, blir lyckat och lagger grund for fortsatt framtagning av ett kliniskt fungerande system
skapas goda méjligheter fér en kommersiell verksamhet inriktad mot intensivvérden. En sadan affar skulle kunna skapas
genom forséljning via distributorer och egen saljorganisation pa de stérre marknaderna. Pa sa satt nas en global marknad
palang sikt. Alternativt skulle partnerskap kunna ingas med nagon av de ledande respiratortillverkarna for att fa snabbare
access till den globala marknaden.

I och med att Bolaget nu lyckats identifiera det forsta steget mot det som pa sikt ska bli ett antal nya biokemiska
analysmetoder med vars hjalp det gar att hitta olika typer av biomarkdrer kommer marknaden fér PExAs
forskningsinstrument vasentligt att breddas. De nya komponenterna som méjliggor en avsevdrt hégre koncentration av
analyserbart biomaterial och framgangarna vid tillampning av den kommersiellt tillgangliga Olink-plattformen innebér att
Bolaget kan mota upp kraven fran forskarmarknaden pa ett betydligt battre satt &n tidigare. Fortsatt utveckling och
utvardering av ytterligare plattformar pagar och i takt med att dessa erhaller lyckade valideringar kommer ett véxande
antal lungforskargrupper att bli intresserade av att inférskaffa PExAs instrument. Av i storleksordning 10 000
lungforskningsinstitutioner i varlden ar det cirka 1 500 som redan nu fokuserar pa att finna biomarkérer fér sjukdomar.
Som en f6ljd av omstéllningen mot precisionsmedicin och patientindividuella behandlingsstrategier inom saval
ldkemedelsindustri som sjukvérd, kommer sannolikt en allt storre andel av forskarna att fokusera mot att identifiera
biomarkérer som kan pavisa lungsjukdomar redan i tidig fas.

' https://www.xvivoperfusion.com/wp-content/uploads/2015/12/XVIVO-Perfusion-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2018.pdf
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FORSALJNING OCH MARKNADSFORING

Sedan noteringen pa Spotlight Stock Market under 2015 och sedan lanseringen av PEXA 2.0 i mitten av 2016 har Bolaget
byggt upp omfattande kunskap, dels genom egen forskning och genom samarbeten, t.ex. med AstraZeneca och Jansen
Pharmaceuticals och dels genom dialoger med forskare varlden &ver, samt externa studier. Inledningsvis var PExA-
metoden utvecklad fér studier av tva biomarkérer men Bolaget har pa senare tid fatt fram underlag som pavisar att PEXA-
metoden har potential att anvandas for studier av hundratals potentiella biomarkérer. Denna utveckling av PEXA-
konceptet kommer vdsentligen att 6ka chanserna att infria PExAs langsiktiga malsdttning om en klinisk tillampning av
metoden.

Idag ar PEXA framférallt ett bolag som dger och utvecklar en innovativ teknologi som méjliggor ett helt nytt satt att
upptéacka, monitorera och i férlangningen ge sjukvarden méjligheter att redan i tidig fas behandla lungsjukdomar. Fér att
skapa forutsattningar for utveckling av en klinisk tillampning och darigenom en vésentligt mycket stérre marknad
behover forskningsresultat baserade pa PExAs metod byggas upp, varfér PEXA i dagsldget marknadsfor sitt instrument
gentemot forskare. Forskningen bidrar till att utveckla och validera PExA-konceptet och de vetenskapliga publikationerna
utgdr mycket bra marknadsféring. | dagslaget finns cirka 30 vetenskapliga artiklar publicerade och instrumentet anvands
i nio lander och anvdnds redan av kontraktforskningsorganisationer, lakemedelsbolag och av Key Opinion Leaders vid
framtradande universitet. | och med att PEXA nu lyckats identifiera det forsta steget mot det som pa sikt ska bli ett antal
nya biokemiska analysmetoder med vars hjélp det gar att hitta olika typer av biomarkérer, raknar Bolaget med att
intresset och efterfragan fran forskarmarknaden ska 6ka. Gemensamt for ndstan alla lungforskare som vill ga pa djupet
med att upptacka lungsjukdomar i tidig utvecklingsfas &r att de efterfrdgar metoder med vilka de kan identifiera
potentiella biomarkdérer for specifika sjukdomar. | takt med att Bolaget lanserar fler analysmetoder, baserade pa
ytterligare kommersiellt tillgangliga analysplattformar, vilket i sin tur medfér att annu fler potentiella biomarkdrer kan
upptéckas, kommer antalet forskargrupper som anvander PExA for att samla in biologiskt material fran lungornas
innersta delar att 6ka. Genom att fortsatta det hittills framgangsrika forsknings- och utvecklingsarbetet avser PEXA att
stegvis bredda sitt erbjudande till kunderna och pa sa vis vdxa inom forskarmarknaden, sévél inom akademi som inom
den globala Iakemedelsbranschen, som genom egna studier lagger grund for klinisk anvandning av PEXA inom specifika
indikationsomraden.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 21 maj 2021 var registrerad som aktiedgare (oavsett serie) i den av Euroclear férda
aktieboken for PExA dger foretradesratt att teckna Units i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av aktier. Harutéver
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmadla intresse om teckning av Units. For varje aktie
som innehades pa avstdmningsdagen erhalls en (1) unitrdtt. En (1) unitrdtt beréattigar till teckning av en (1) ny unit till
kursen 1,20 SEK per Unit i PExA, motsvarande 1,20 SEK per aktie. Varje unit innehaller en (1) aktie av serie B och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO1 B.

Unitrétter
Aktiedgare i Bolaget erhaller fér varje befintlig aktie en (1) unitratt. Det kravs en (1) unitratt for teckning av en (1) ny Unit
i Foretrddesemissionen.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgar till 1,20 SEK per unit, motsvarande 1,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Féretrddesemissionen var den 21 maj 2021. Sista dag for handel i

Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Féretrddesemissionen, var den 19 maj 2021. Férsta dagen for handel i Bolagets
aktier, utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 20 maj 2021.

Utspadningseffekt
Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin dgarandel utspadd med 50 % vid full teckning i
Erbjudandet.

Teckningsperiod
Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 25 maj 2021 till och med den 8 juni 2021.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed férlorar sitt eventuella vérde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i PEXA har ratt att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband
med utgdngen av teckningsperioden. Vid beslut om férlangning av teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med
pressmeddelande.

Handel med unitratter
Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden, fran och med den 25 maj 2021 till och med
den 3 juni 2021. Aktiedgare ska vénda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genomféra kép och férsdljning av unitratter. Unitrétter som foérvdrvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma rétt att teckna nya Units som de unitratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstdamningsdagen.

ISIN-koden for unitrdtterna ar SE0016038590 .
FISN-koden for unitratterna arPEXA/SUBS RTS NL PD .

CFl-koden for unitrdtterna ar RSIXXR.
Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och féretradare
for aktiedgare som pa avstdmningsdagen var registrerade i den av Euroclear férda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna unitrétter och det hela antal Units som kan tecknas i
Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitrdtter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda férteckningen dver panthavare och
férmyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi. Teckning av och betalning fér Units i Erbjudandet ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare.
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Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av unitrédtter och utgivande av nya Units till personer som &r bosatta utanfér Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sddana ldnder, se det i Memorandumets inledande avsnittet "Viktig information”. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dér deltagande i Erbjudandet skulle forutsétta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n vad som féljer av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land, inte att erhalla
nagra unitratter eller tilldtas teckna nya Units i Erbjudandet. De unitrétter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stéd av unitrdtter

Teckning av Units i Erbjudandet med stdd av unitratter ska ske under perioden 25 maj 2021 till och med den 8 juni 2021.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed vérde. Efter den 8 juni 2021 kommer,
utan avisering fran Euroclear, outnyttjade unitrdtter att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

. utnyttja unitratterna for att teckna nya Units i Erbjudandet senast den 8 juni, eller enligt instruktioner fran
tecknarens forvaltare, eller
. sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas for teckning senast den 3 juni 2021.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av Units i Erbjudandet med st6d av unitrdtter sker genom samtidig kontant betalning, antingen genom
anvdndande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvéndande av en sdrskild anmalningssedel enligt nagot av
foljande alternativ:

. Den fértryckta bankgiroavin ska anvéndas om samtliga unitrétter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas.
. Anmalningssedeln markt ”’Sarskild anmalningssedel” ska anvandas om unitratter kopts, salts eller 6verférts fran

annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitrdtter an det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas fér teckning av nya Units. Samtidigt som den ifyllda anmélningssedeln skickas
in ska betalning ske fér tecknade Units, vilket kan ske pa samma satt som fér andra bankgirobetalningar, till
exempel via Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 8 juni. Eventuell anmalningssedel som sands
med post bér darfér avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Anmalan &r bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller [dmnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/PEXA

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: Emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmélningssedel enligt ovan tillhandahalls pa PExAs hemsida, pexa.se, samt pa Mangolds hemsida, mangold.se och kan
dven bestéllas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01595. Anmadlningssedel ska vara Mangold
tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15. 0o den 8 juni.

Teckning utan st6d av unitratter

Teckning av Units utan stod av féretrade ska ske under perioden fran och med den 25 maj 2021 till och med den 8 juni.
Anmadlan om teckning utan foretrddesrdtt goérs genom att anmadlningssedel for teckning utan féretrade fylls i,
undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller att teckning begérs via férvaltare. Nagon betalning ska
ej ske i samband med anmélan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 8 juni. Det &r endast tillatet
att insanda en (1) anmalningssedel f6r teckning utan foretrade. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhélina anmalningssedeln att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan
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hénseende. Observera att anmélan &r bindande. Ar depan kopplad till en kapitalférsékring eller ett investeringssparkonto
(ISK) var vanlig kontakta din férvaltare for teckning.

Teckning kan &ven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och f6lj instruktionerna. Vid
teckning av Units utan féretrdde samt vid andra foretagshandelser ddr deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Mangold hdmta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk for vardepappershandel som trddde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID (NID) hdamtas in om personen har annat medborgarskap &n svenskt eller ytterligare
medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold
kan vara forhindrad att utf6ra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan st6d av unitrétter
For det fall inte samtliga nya Units tecknas med foretrddesratt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta belopp,

besluta om férdelning av Units som inte tecknats med foretrddesratt. Sddan férdelning ska i forsta hand ske till tecknare
som tecknat Units med stod av unitrétter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal unitratter som var och en
utnyttjat for teckning av Units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska férdelning ske till
6vriga som tecknat Units utan stéd av unitrétter och, vid 6verteckning, i férhallande till tecknat belopp, och i den man
dettainte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska férdelning ske till de parter som [dmnat emissionsgarantier avseende
teckning av Units, i proportion till sddana garantidtagande. For det fall, férdelningen till dessa inte kan ske fullt ut ska
fordelning ske i férhallande till det antal Units som var och en har garanterat for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

For Units som inte tecknats med stdd av foretrddesrdtt eller utan foretradesrdtt enligt ovan ska tilldelningen ske till
eventuella garanter av emissionen pro rata i férhallande till garanterat belopp.

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt [dmnas genom dversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrédkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand
avrakningsnota. Nagot meddelande Idmnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan tecknade
Units komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan éverlatelse komma att understiga priset enligt
denna Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekréftelse pa att betalda tecknade Units bokats in pa
VP-kontot. De nytecknade Units kommer att bokféras som BTU pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 26, 2021. Dérefter kommer BTU att bokas om till vanliga aktier och
teckningsoptioner. Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU beréknas ske pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 25 maj 2021 fram till dess att
Féretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 26, 2021. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling av kép och férsaljning av BTU.

ISIN-koden f6ér BTU ar SE0016038608

FISN-koden f6r BTU &r PEXA/UT 1 AK +1TO

CFl-koden fér BTU &r MCMUXR

Ritt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag foér utdelning som infaller ndrmast
efter det att Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Teckningsoptionerna i korthet

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO1 B berédttigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Bolaget. Teckning
av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO1 B kan &ga rum under perioden fran och med den 20 juni 2022 till och
med den 4 juli 2022. Teckningskursen per aktie ska motsvara 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt
Spotlight Stock Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under perioden 2 juni 2022 till och med den 16 juni 2022, dock
lagst 0,125 SEK och hégst 2,40 SEK. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvérde.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras omkring den 10 juni 2021 genom ett pressmeddelande fran
PEXA.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet
PExAs aktier dr upptagna till handel Spotlight Stock Market. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna
kommer dven de att handlas pa Spotlight Stock Market. Sddan handel berdknas inledas omkring vecka 26, 2021.
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Handel med teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet
Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna har Bolaget dven for avsikt att ta upp teckningsoptionerna som
omfattas av Erbjudandet f6r handel pa Spotlight Stock Market. Sddan handel berédknas inledas omkring vecka 27, 2021.
Datum for forsta dag for handel kommer offentliggéras via ett pressmeddelande fran Bolaget, i samband med sista dag

for handel i BTU.

Odterkallelig teckning

Teckning av Units, med eller utan st6d av unitrétter, dr oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en
teckning av Units, sdvida inte annat f6ljer av Memorandumet eller tilldmplig lag.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

Aktiebok
PEXA AB &r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
PEXA AB:s bolagsordning som finns tillgénglig via PExAs hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Styrelsen i PExA AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for betalning. Eventuell férlangning
av teckningsperioden kommuniceras som senast sista dagen i ordinarie teckningsperiod, den 8 juni 2021. Teckning av nya
Units, med eller utan stdd av unitratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer PEXA AB att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Styrelsen dger ej rdtt att dra tillbaka erbjudandet.

Handel med aktien

B-aktierna i PEXA AB &r noterade pa Spotlight Stock Market. B-aktierna handlas under kortnamnet ”PEXA B” och har ISIN-
kod SE0007412374. De nya B-aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till B-aktier och

teckningsoptioner sker.

Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission agerar emissionsinstitut till PExA AB i samband med Féretradesemissionen.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen ingatt teckningsforbindelser, med vissa av Bolagets befintliga
aktiedgare motsvarande cirka 17,8 % av Foretrddesemissionen, samt avtal om garantidtagande med externa investerare
motsvarande cirka 62,2 % av Foretrddesemissionen. Foretradesemissionen ar sdledes sakerstalld till cirka 80 % genom
teckningsfoérbindelser och garantidtaganden. Teckningsdtaganden och garantiataganden &r inte sékerstéllda genom
bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. De garantiataganden som ldmnats kan endast tas i
ansprak i det fall Féretradesemissionen inte tecknas upp till 80 %. Garantidtaganden ingicks under maj manad 2021.

Garantiersattning utgar till de parter som ingatt garantidtagande. Ingen ersattning utgar for teckningsataganden.
Emissionsgaranterna kan vélja att fa sin ersattning i aktier eller som kontant ersattning. Om nagon av
emissionsgaranterna valjer att fa erséttning i aktier kommer styrelsen att besluta om emission av sddana aktier med
stéd av bemyndigande fran ordinarie bolagsstdmma den 5 maj 2021. Styrelsen avser att besluta om sadana eventuella
emissioner av aktier i ndra anslutning till tilldelning av Units i Féretradesemissionen.

Om emissionsgaranterna viljer att fa sin ersattning i aktier har de rétt till ersattning motsvarande 14 % av beloppet fér
garantidtagandet, att jamfora med 12 % om emissionsgaranterna valjer att fa ersattning kontant. Aktier som emitteras
till emissionsgaranter kommer ha en teckningskurs motsvarande den volymvagda genomsnittskursen pa Spotlight
Stock Market under teckningsperioden i Féretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

Teckningsdtagare Avtal ingatt Teckningsférbindelse (SEK)
John Moll april 2021 35 871,60
Erik Ekbo* april 2021 47 686,80
Anna-Carin Olin** maj 2021 50 000,40
Kjell Nilsson april 2021 67 522,80
Jimmie Landerman april 2021 72 000,00
Torpa Industirer AB*** april 2021 100 000,80
Paginera Invest AB maj 2021 142 855,20
MIB AB maj 2021 143 676,00
Stefan Lundgren april 2021 171 427,20
Peter Nilsson april 2021 210 949,20
Jan Emander april 2021 300 000,00
Mikael Blihagen maj 2021 463 263,60
C.A Solberga AB maj 2021 636 000,00
Ola Hermansson maj 2021 1256 938,80
Totalt belopp av teckningsforbindelser 3698 192,40
* VD fér PEXA AB

** Styrelseledamot i PExA AB
***PExAs styrelseordférande Claes Holmberg dger 100 % av résterna och kapitalet i Torpa Industrier AB.
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Garantiataganden
Garantidtagare Avtal ingatt Garantidtagande (SEK)
Peter Nilsson maj 2021 450 000,00
Stefan Lundgren maj 2021 550 000,80
Jimmie Landerman maj 2021 1000 000,80
Mikael Blihagen maj 2021 1000 000,80
Mangold Fondkommission AB maj 2021 9 908 245,20
Totalt belopp av garantiteckning 12 908 247,60
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Claes Holmberg - styrelseordférande sedan 2014

Claes Holmberg, fédd 1954, ar utbildad civilingenjor inom teknisk fysik och teknologie doktor i
teoretisk fysik. Holmberg &r styrelseordférande (tidigare VD) i Emotra AB och har erfarenhet som
vVD i Nobel Pharma AB/Nobel Biocare AB och VD i MediTeam AB/Biolin AB och Biolight AB.
Holmberg har dven varit styrelseordférande och styrelseledamot i en rad medicintekniska foretag
och i nationella tvarvetenskapliga forskningsprogram. Holmberg har varit involverad i PExAs
verksamhetsutveckling sedan 2012, tva ar fore bolagiseringen.

Innehav i PExA: Claes Holmberg &ger privat och via bolag 169 018 B-aktier i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Status

Emotra AB Ordférande Pagdende

Emotra AB Ledamot Under perioden avslutat
Emotra AB VD Under perioden avslutat
GOKAP Holding AB Ledamot Pagdende

GOKAP Invest AB Ledamot Pagaende

Sealwacs AB Ordférande Pagaende

Torpa Industrier Aktiebolag Ledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Status
Torpa Industrier AB 100 100 Pagdende

Tvéngslikvidation och konkurs
Claes Holmberg har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Anna-Carin Olin - styrelseledamot sedan 2014

Anna-Carin Olin, fédd 1960, ar forskare och upphovsman till PExA. Genom sin roll som ansvarig for
forskningen vid AMM &r hon i praktiken Bolagets forskningsledare. Olin har lakarutbildning och ar
overldkare och professor i Arbets- och miljdmedicin samt leder forskningen om PExA-metoden vid
Sahlgrenska akademins enhet fér Arbets- och miljomedicin, AMM, inom G&teborgs universitet. Olin
har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2000-talet.

Innehav i PEXA: Olin dger 1534 700 aktier (varav 328 500 A-aktier och 1206 200 B-aktier) i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
PEXA AB Ledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Anna-Carin Olin har inga deldgarskap 6ver 10 % utéver det i PEXA att rapportera under de senaste fem aren.

Tvéngslikvidation och konkurs
Anna-Carin Olin har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Roy Jonebrant - styrelseledamot sedan 2018

Roy Jonebrant, f6dd 1956, ar VD i GOKAP Invest AB och har mangarig erfarenhet som CFO i ett antal
svenska utvecklingsforetag sasom MediTeam AB, Biolin AB, Biolight AB och som vice VD/CFO i
Saxlund Group AB, (f.d. Pilum AB (publ)). Han arbetar dessutom som ekonomi- och finanskonsult i
egen verksamhet pad uppdrag av ett antal noterade och onoterade bolag. Jonebrant har omfattande
erfarenhet fran olika styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag.

Innehav i PExA: Roy Jonebrant dger inga aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Status

Emotra AB Extern firmatecknare Pagdende

GOKAP Invest AB VD Pagdende

GOKAP Holding AB VD Pagaende

Jonebrant Ekonomikonsult AB Ledamot Pagdende

Jonebrant Redovisning AB Suppleant Pagdende

PEXA AB Ledamot Pagdende

Sealwacs AB Ledamot Pagaende

Emotra AB Ledamot Under perioden avslutat
Envipower AB Suppleant Under perioden avslutat
Jonebrant Redovisning AB Ledamot Under perioden avslutat
Pilum Engineering AB Suppleant Under perioden avslutat
Pilum Industrifilter AB Suppleant Under perioden avslutat
Saxlund Group AB (f.d. Pilum AB (publ)) vWD Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Status
Jonebrant Ekonomikonsult AB 100 100 Pagdende
Jonebrant Redovisning AB 50 50 Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs

Roy Jonebrant var tidigare styrelsesuppleant i Pilum Industrifilter AB som forsatts i konkurs 2015-09-08. Konkursen i Pilum
Industrifilter AB avslutades 2017-11-20. Roy Jonebrant har hdrutéver under de senaste fem aren inte varit inblandad i
konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Bjorn Dahlo6f - styrelseledamot sedan 2021

Bjorn Dahlof, fédd 1953, MD, PhD, FESC, FACC, ar legitimerad l3kare, docent med
specialistutbildning inom allmén internmedicin och néstan 40 ars erfarenhet av sjukhusarbete.
Extensiv forskning inom kardiovaskuldar medicin med &ver 400 vetenskapliga publikationer.
Radgivare till de flesta stora Pharmabolag inom ldkemedelsutveckling och strategi. Varit med och
| startat flera bolag inom Life Science. Fér narvarande CMO pa Cereno Scientific som utvecklar
" framtidens tromboslikemedel och terapi for séllsynta sjukdomar genom epigentisk modulering.

Innehav i PExA: Bjérn Dahl6f dger privat och via bolag 30 405 B-aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

BD Medical Consulting AB Ledamot Pagaende

Vicore Pharma Holding AB Ledamot Under perioden avslutat
Goldwater Sweden Aktiebolag Ledamot Pagdende

Cereno Scientific Ledamot Pagaende

J nK Clothing Company AB Suppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Bjorn Dahlof har inga deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Bjorn Dahl&f har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Asa Wheelock - styrelseledamot sedan 2021

Asa Wheelock, f6dd 1970 &r Ph.D. i farmakologi & toxikologi fran University of California Davis
(2004), med avhandlingsarbete kring synergistisk effekt av inhalerade luftféroreningar. Docent
i Experimentell lungmedicin pa Karolinska Institutet (2013), dar hon sedan 15 ar tillbaka drivit en
forskargrupp med inriktning pa molekylar undergruppering av kronisk lungsjukdom (astma,
KOL, langtids-COVID). Grundare och CEO f6r ett biotechf6retag baserat pa innovation kring
proteindetektion. Hon dr vetenskaplig radgivare for saval ett tyskt som ett svenskt féretag inom
lungsjukdomsomradet.

Innehav i PExA: Asa Wheelock ger inga aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Hikari Bio AB VD Pagdende
Hikari Bio AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Status
Hikari Bio AB 50 50 Pagdende

Tvéngslikvidation och konkurs
Asa Wheelock har under de senaste fem 3ren inte varit inblandad i konkurs, tvéngslikvidation eller konkursférvaltning.

Karin Fischer - styrelseledamot sedan 2021

Karin Fischer, fodd 1976, dr en affarsinriktad ledare med en Civilekonomexamen i botten. Hon
har en omfattande global erfarenhet fran den medicintekniska branschen sedan mer &n 20 ar
tillbaka. Karin Fischer har haft ledande befattningar i ett antal framtrddande féretag
verksamma inom omradet, bland annat i Johnson & Johnson, Getinge och Xvivo Perfusion.
Karins nuvarande position & som VD i RLS Global AB och styrelseledamot i Stille AB.

Innehav i PExA: Karin Fischer dger inga aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Stille AB Ledamot Pagdende
RLS Global AB VD Pagdende
Perisolv AB VD Pagdende
Persiolv AB Ledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Karin Fischer har inga deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvéngslikvidation och konkurs
Karin Fischer har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvédngslikvidation eller konkursférvaltning.
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Ledande befattningshavare

Erik Ekbo - VD sedan 2015

Erik Ekbo, fodd 1973, ar sedan 2015 VD i PEXA AB. Ekbo har mer &n tio ars internationell
erfarenhet av forsaljning och affarsutveckling iledande globala medicintekniska bolag. Ekbo
kommer senast fran en position pa Boston Scientific, dér han var forsaljningsansvarig inom
astma-produkter fér Norden och Benelux. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat
liknande positioner pa Johnson & Johnson samt Cochlear. Ekbo &r utbildad civilekonom
(MSc) vid Handelshégskolan i Goteborg samt diplomerad vid Harvard Business School.

Innehav i PExA: Erik Ekbo dger 39 739 B-aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Status
PExA AB Extern VD Pagdende
JUWA HR-tjanster AB Suppleant Pagdende

Delédgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Erik Ekbo innehar inga deldgarskap &ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Erik Ekbo har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Svante Hojer - Utvecklingschef sedan 2011

Svante Hojer, f6dd 1961, har sedan 2011 varit projektledare for PExA med ansvar for teknisk
utveckling och har dven ansvar for rattsskydd av intellektuella och immateriella tillgangar i Bolaget.
Hojer har tidigare arbetat som teknikansvarig pa PExA. Hojer ar civilingenjor inom teknisk fysik och
har en doktorsexamen i fysik/fotonik.

Innehav i PExA: Svante Hojer dger 172 367 B-aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Svante Hojer har inte haft nagra bolagsengagemang under de senaste fem aren.

Delégarskap over 10 % de senaste fem dren
Svante Hoéjer innehar inga deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem dren.

Tvéngslikvidation och konkurs
Svante H&jer har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvdngslikvidation eller konkursférvaltning.
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"""""""""""""""""""""""" Jérgen Ostling — Manager, Research and Biochemical Analysis sedan 2018
Jorgen Ostling, f6dd 1962, har en doktorsexamen inom mikrobiologi och har omfattande
erfarenhet fran proteomik och bioinformatik. Han har arbetat mer &n 20 ar i Idkemedelsindustrin
dar han &gnat de senaste sex dren at bland annat identifiering av biomarkérer for ’Precision
Medicine’ inom luftvagssjukdomar som astma och KOL. J6rgen kommer narmast fran AstraZeneca
dar han varit involverad i utveckling av metoder fér biokemisk analys av PEx-prover.

Nl

v

Innehav i PExA: Jérgen Ostling &ger 18 375 B-aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem dren
Jérgen Ostling har inte haft ndgra bolagsengagemang under de senaste fem 8ren.

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Jérgen Ostling innehar inga deldgarskap éver 10 % att rapportera under de senaste fem dren.

Tvangslikvidation och konkurs
Jérgen Ostling har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvéngslikvidation eller konkursférvaltning.

Revisor
Lars-Magnus Frisk
Guide Revision AB
Fabriksstraket 21
433 76, Jonsered

Lars-Magnus Frisk ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Under rdkenskapsdret 2020 har ersattning utgatt om 47 300 SEK till oberoende styrelseledamot Roy Jonebrant.
Harutdver har inte nadgot styrelsearvode utgatt till styrelsen under 2020. Enligt beslut vid arsstdamma den 5 maj 2021 ska
ersattning utgd for rdkenskapsar 2021 med 95 200 SEK (2 prisbasbelopp) till styrelsens ordférande samt 47 600 SEK (1
prisbasbelopp) till 6vriga styrelseledaméter.

Det finns inte ndgra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller ddrmed jamstdllda ersattningar till
styrelseledaméter. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa
och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp f&ér pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Ledande befattningshavare

Erik Ekbo &r sedan september 2015 VD i PEXA f&r vilket marknadsmdssig ersattning utgar. Det finns inte nagra bonusavtal
eller dérmed jamstallda ersattningar. Avtalet kan sdgas upp med en uppsagningstid om tre manader fran Ekbos sida och
sex manader fran Bolagets sida. Vid uppsagning fran Bolagets sida kan ddrmed utga totalt sex manadsloner. Det finns
inte nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller
upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter avtradande frén tjinst. Svante Hojer och Jérgen Ostling har
ordinarie anstallningar vid Bolaget for vilka marknadsmassiga ersattningar utgar.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46
Goteborg, Sverige.

Vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande har ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare nagot familjeband till annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren démts i bedrégerirelaterat
mal och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem daren. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem dren varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter eller forbjudits av domstol att ingad som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Utéver vad som ndmns ovan har
ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandade i konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

32



FINANSIELL OVERSIKT

Particles in Exhaled Air

PEXA AB &r inte en del av en koncern och har ej heller nagra dotterbolag. Med anledning dérav géller den finansiella
historiken i detta memorandum uteslutande PEXA AB med organisationsnummer 556956-9246. PExA tilldmpar
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna réd BFNAR 2012:1(K3) vid uppréattande av finansiella rapporter.
I den finansiella &versikten ingdr redovisning i form av deldrsrapporten foér perioden 2021-01-01 - 2021-03-31.
Deldrsrapporten har inférlivats via hanvisning och har inte reviderats av Bolagets revisor. Vidare presenteras rakenskaper
frdn Bolagets reviderade arsredovisningar fran 2020 och 2019, vilka har inférlivats via hdnvisning.

I de arsredovisningar som inforlivas via hdnvisning (se nedan) ingar revisionsberéattelser for den via hanvisning inférlivade
finansiella informationen. De sidor som inte inférlivas nedan &r inte relevanta alternativt aterges pa annan plats i detta
memorandum. Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns
tillgangliga pa Bolagets kontor (Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Gteborg) och hemsida (www.pexa.se).

Inférlivas via hdnvisning

Delarsrapport PEXA AB 2021-01-01 —=2021-03-31
e  Resultatrakning, sid. 7.
e  Balansrdkning, sid. 8-9.
e  Kassaflodesanalys, sid. 11.

Arsredovisning PEXA AB 2020-01-01-2020-12-31
e  Resultatrakning, sid. 10.
e  Balansrakning, sid. 11-12.
e  Kassaflodesanalys, sid. 13.

Arsredovisning PEXA AB 2019-01-01 —2019-12-31
e  Resultatrakning, sid. 12.
e  Balansrékning, sid. 13-14.
o Kassaflédesanalys, sid. 15.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande riakenskapsperiod: 2021-01-01 — 2021-12-31
Halvarsrapport 2021-08-24
Delarsrapport 3 2021-11-03
Bokslutskommuniké fér 2021: 2022-02-22
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster*

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

3mdn. 3madn. 12 mdn. 12 mdn.

Nettoomsattning (SEK) 351000 7 870 673 610 1261824
Rorelseresultat (SEK) 2322789 2129 878 7912307 -6 006 230
Resultat fére skatt (SEK) 2322789 2129 878 7912924 -6 007 074
Rorelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg. Neg.
Immateriella anlaggningstillgangar

(SEK) 670258 1563 946 893679 1787370
Omséttningstillgangar (SEK) 2499 070 1929356 2314 000 1288 000
Kortfristiga skulder (SEK) 2209 711 2284976 2047085 1513 414
Balansomslutning (SEK) 11952768 20233 864 14 212 931 21592184
Soliditet (%) 81,5 88,7 85,6 93,0
Kassafloéde fran den I6pande

verksamheten (SEK) -2319 841 -1630 759 -7 225524 -5 489 055
Kassafl6de (SEK) 217771 13399 202 6597 437 -5 489 055
Kassa och bank (SEK) 7148774 16 068 310 9266 545 2669108

Utdelning (SEK) B -

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner och syfte:

Rérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med intdkter. Rérelsemarginalen avser att ge en 6kad forstaelse for
Bolagets utveckling samt anvands for att jamfora féretag i samma bransch.

Eget kapital: Fritt eget kapital adderat med bundet eget kapital.

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet &r avsett att bidra till 6kad

forstdelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Particles in Exhaled Air
Resultatrakning i ssmmandrag

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

3 madn. 3man. 12 mdn. 12 mdn.

Orev. Orev. Rev. Rev.

Nettoomsé&ttning 351000 7870 673 610 1261824
Ovriga rérelseintékter 515 - 6 662 2342083
351515 7 870 680272 3603907

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -263 241 0 -499 646 -801906
Ovriga externa kostnader -1146 647 -862 986 -3194 334 -4 105 472
Personalkostnader -997 061 -1048 391 -3671926 -3797 275
Av/nedskrivningar av

materiella & immateriella 267355 226 371 -1226 673 -905 484

anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -2322789 -2129 878 -7 912 307 -6 006 230

Resultat frdn finansiella

poster

Rantekostnader - -4 -617 -844
Resultat efter finansiella 232278 2120 882 291292 60070
poster 322789 9 7 912 924 7 074
Resultat fore skatt -2322789 -2129 882 -7 912 924 -6 007 074
Periodens resultat -2322789 -2129 882 -7 912 924 -6 007 074
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Balansrdkning i ssmmandrag

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2021-03-31

Orev.

2020-03-31
Orev.

P&XA :

Particles in Exhaled Air

2020-12-31
Rev.

2019-12-31
Rev.

616 605 1438 751 822 140 1644289
53 653 125195 71539 143 081
670 258 1563 946 893 679 1787370
538 816 7 855 884 819 10 801
538 816 7 855 884 819 10 801
1209 074 1571 801 1778 498 1798171
450 000 100 000 450 000 100 000
1367 000 1041356 1864 000 400 000
682 070 788 000 0 788 000

2 499 070 1929356 2314 000 1288 000
554 805 5025 116 055 155 000
185 780 121 882 139 819 102 295
108 993 241132 268 885 15275 270
246 272 296 358 329129 304 340
1095 850 664 397 853888 15836 905
7148774 16 068 310 9266 545 2669108
10743694 18662063 12434433 19794 013
11952768 20233864 14 212 931 21592184

36



(]
o
0o ®
Particles in Exhaled Air
Balansrdkning i sammandrag

2021-03-31  2020-03-31  2020-12-31 2019-12-31

Orev. Orev. Rev. Rev.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2162297 2162297 2162297 2162297
Fond for utvecklingsutgifter 273638 618 938 359 963 705263

2435935 2781235 2522260 2 867560

Fritt eget kapital

Overkursfond 41034 916 40920 416 41134916 40920 416
Balanserat resultat -31405005 -23622881 -23578406  -17702132
Periodens resultat -2322789 -2129 882 -7912924 -6 007 074

7 307 122 15167 653 9643586 17 211 210

Summa eget kapital 9743057 17948 888 12165 846 20078 770
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 746 168 1075 770 792129 309219
évriga kortfristiga skulder 287 663 285967 291126 297240
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1175 880 923239 963 830 906 955

2209 711 2284 976 2047 085 1513 414

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11952768 20233 864 14212931 21592184
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Kassafl6desanalys

2021-01-01

2021-03-31

3 madn.

Orev.

2020-01-01
2020-03-31
3man.

Orev.

P&XA :

Particles in Exhaled Air

2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
12 mdn. 12 mdn.

A Rev.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflédet

Avskrivningar

Summa

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rérelsekapital

Kassaflde fran fordndringar i
rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager
m.m.

Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av
rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv/avyttring av materiella
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission/Teckningsoptioner
Emissionskostnader

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

-2322789 -2129 882 -7 912 924 -6 007 074
267 355 226 371 1226 673 905 484

-2 055 434 -1903 511 -6 686 251 -5101590
-2 055 434 -1903 511 -6 686 251 -5101590
-185 071 -641356 -1026 000 694 610
241962 142547 -46 944 -403 808
162 626 771561 533 671 -678 267
-2319 841 1630759 -7 225524 -5 489 055
302 070 - -1207 000 -
302 070 - -1207 000 -

- 16 952 408 16 952 408 -

-100 000 -1922 447 1922447 -
-100 000 15 029 961 15 029 961 -
217 771 13399 202 6597 437 -5 489 055
9266 545 2669108 2669108 8158 163
7148 774 16 068 310 9266 545 2669108
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsiéttning och rérelseresultat

Januari — mars 2021

PExAs nettoomsattning under perioden januari-mars 2021 uppgick till 351 KSEK och var till storsta del hanférlig till
forséljning av PEXA 2.0-instrument. Kostnaden fér de salda varorna under perioden var -263 KSEK, innebdrande en
bruttomarginal om 25 %. De 6vriga rorelseintdkterna om 515 SEK bestar av valutakursvinst.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2 323 KSEK och paverkades framst av 6vriga externa kostnader, om 1147 KSEK
samt personalkostnader om 997 KSEK.

Resultatet fér perioden januari till mars 2021 uppgick till 2 323 KSEK. Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade
drets resultat med o KSEK.

Rékenskapsaret 2020

PExAs nettoomsattning under rékenskapsaret 2020 uppgick till 674 KSEK och var till stérsta del hanférlig till forsaljning
av PEXA 2.0-instrument. Kostnaden for de sdlda varorna under rakenskapsaret uppgick till 499 KSEK, inneb&rande en
bruttomarginal om 26 %. Bruttomarginalen var saledes ldgre &n under féregaende rakenskapsar, nar denna uppgick till
36 %. Bruttomarginalen minskade med 10 % jamfért med féregaende rékenskapsar.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2020 uppgick till -7 912 KSEK och paverkades framst av personalkostnader om 3 671
KSEK samt dvriga externa kostnader om 3 194 KSEK.

Nettoresultat for rédkenskapsaret 2020 uppgick till -7 912 KSEK. Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade
arets resultat med -617 SEK.

Rékenskapsaret 2019

PExAs nettoomsdttning under rakenskapsaret 2019 uppgick till 1 262 KSEK och var till storsta del hanférlig till forséljning
av PEXA 2.0-instrument. Kostnaden for de salda varorna uppgick till 802 KSEK, innebédrande en bruttomarginal om 36 %.
Ovriga rérelseintékter under rékenskapsaret 2019 uppgick till 2 342 KSEK och bestod mestadels av Prispengar frén CEMQ
Challenge.

Rorelseresultatet for rdkenskapsaret 2019 uppgick till -6 007 KSEK och paverkades framst av 6vriga externa kostnader
om 4 105 KSEK samt personalkostnader om 3 797 KSEK.

Nettoresultatet for rakenskapsaret 2019 uppgick till -6 007 KSEK. Bolagets finansiella intakter och kostnader paverkade
arets resultat med -844 SEK.

Balansrdkning och soliditet

Januari - mars 2021

PEXA hade per balansdagen den 31 mars 2021 totala tillgdngar om 11 953 KSEK. Tillgdngarna bestod till stérsta del av kassa
och bank som uppgick till 7 149 KSEK samt omsattningstillgangar om 2 499 KSEK. Minskningen av likvida medel gentemot
féregdende period var till stérsta del hanforlig till det negativa kassaflédet under perioden.

Anlaggningstillgadngarna utgjordes till stérsta del av immateriella anlaggningstillgangar om 670 KSEK. De immateriella
anlaggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Bolagets materiella
anlaggningstillgangar uppgick per balansdagen den 31 mars 2021 till 539 KSEK och bestod av inventarier i form av
instrument. PExAs omsattningstillgangar per balansdagen den 31 mars 2021 bestod till stérsta del av varor under
tillverkning som uppgick till 1 367 KSEK. Bolaget hade vid utgangen av perioden utestdende kundfordringar till ett vérde
av 555 KSEK och &vriga kortfristiga fordringar som uppgick till 109 KSEK. Vidare hade Bolaget dven forutbetalda
kostnader och upplupna intékter om 246 KSEK samt aktuell skattefordran om 186 KSEK. Bolagets omséattningstillgangar
uppgick saledes till 2 499 KSEK.

PEXA hade per balansdagen den 31 mars 2021 totalt eget kapital och skulder om 11 953 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till storsta del av 6verkursfond om 41 035 KSEK. Bolagets aktiekapital uppgick till 2 162 KSEK. Vid utgangen av
mars 2021 uppgick det egna kapitalet till 9 743 KSEK. Att eget kapital minskat gentemot vad som rapporterats vid
utgdngen av perioden 2020-03-31 &r hanforligt till att balanserat resultat och periodens resultat var negativt.

PExXAs kortfristiga skulder per den 31 mars 2021 bestod till stérsta del av Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
om 1175 KSEK samt leverantdrsskulder om 746 KSEK. Bolaget hade dven &vriga kortfristiga skulder som vid periodens
slut uppgick till 288 KSEK. Per den 31 mars 2021 uppgick de kortfristiga skulderna till totalt 2 210 KSEK. Bolaget hade per
den 31 mars 2021 inga langfristiga skulder. Soliditeten per den 31 mars 2021 uppgick till 81,5 %.
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Rékenskapsaret 2020

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2020 totala tillgangar om 14 213 KSEK. Tillgdngarna bestod till storsta del
av kassa och bank som uppgick till 9 266 KSEK vilket r en 6kning i férhallande till férgdende rékenskapsér. Okningen av
likvida medel gentemot féregdende rékenskapsar var till stérsta del hanférlig till den nyemission som genomférdes i
slutet pa 2019.

Anldggningstillgdngarna utgjordes till storsta del av materiella anldggningstillgangar om 884 KSEK samt immateriella
anlaggningstillgangar om 893 KSEK. De materiella anlaggningstillgdngarna utgjordes av inventarier i from av instrument.
De immateriella anlaggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Under aret gjordes
avskrivningar som uppgick till 882 KSEK pd balanserade utvecklingsavgifter och 72 KSEK pa patent. Ytterligare
investeringar gjordes under rakenskapsaret bestaende av forvarv av materiella anlaggningstillgangar uppgaende till 1 027
KSEK. Bolagets materiella anldggningstillgdngar uppgick per balansdagen den 31 december 2020 till 884 KSEK och bestod
av inventarier i form av instrument. PExAs omsattningstillgdngar per balansdagen den 31 december 2020 bestod till
storsta del av varor under tillverkning vilka totalt uppgick till 1 864 KSEK. Bolaget hade vid utgangen av aret utestdende
kundfordringar och &vriga kortfristiga fordringar till ett vdrde av 525 KSEK. Vidare hade Bolaget dven forutbetalda
kostnader och upplupna intdkter om ytterligare 329 KSEK. Bolagets omsattningstillgangar uppgick saledes till 12 434
KSEK.

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2020 eget kapital och skulder om 14 213 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till stoérsta del av 6verkursfond om 41 135 KSEK. Bolagets aktiekapital uppgick till 2 162 KSEK. Vid utgangen av
2020 uppgick det egna kapitalet till 12 166 KSEK. Att eget kapital minskat jamfort vad som rapporterats vid utgangen av
foregdende rédkenskapsar ar hanforligt till att arets resultat var negativt.

PEXAs kortfristiga skulder per den 31 december 2020 bestod till stérsta del av upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter om 964 KSEK. Bolaget hade dven utestdende leverantdrsskulder till ett vdrde av 792 KSEK samt 6vriga
kortfristiga skulder som vid periodens slut uppgick till 291 KSEK. Per den 31 december 2020 uppgick de kortfristiga
skulderna till totalt 2 047 KSEK. Bolaget hade per den 31 december 2020 inga langfristiga skulder.

Soliditeten per den 31 december 2020 uppgick till 85,6 %.

Rékenskapsaret 2019

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2019 totala tillgangar om 21592 KSEK. Tillgdngarna utgjordes till stérsta del
av Ovriga fordringar om 15 275 KSEK som till storsta del bestod av emissionslikvid. De immateriella
anlaggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent om 1787 KSEK. Under 2019 gjorde
PEXA inga investeringar. Bolaget gjorde avskrivningar om 822 KSEK avseende utvecklingsutgifter samt 71 KSEK avseende
patent. Vid drets utgang uppgick saledes det redovisade vardet for de balanserade utvecklingsutgifterna till 1 644 KSEK
och det balanserade vérdet for bolagets patent till 143 KSEK. Bolagets materiella anldggningstillgangar uppgick per
balansdagen den 31 december 2019 till 11 KSEK och bestod av inventarier i form av instrument. Bolagets
anlaggningstillgangar uppgick saledes till 1 798 KSEK.

PExAs omsdttningstillgdngar per balansdagen den 31 december 2019 bestod till storsta del av évriga fordringar om
15 275 KSEK. Bolaget hade per den 31 december 2019 ett varulager om 1288 KSEK, av vilket varor under tillverkning
utgjorde 400 KSEK och férdiga varor utgjorde 788 KSEK. Vidare hade Bolaget kundfordringar om 155 KSEK samt dvriga
fordringar om totalt 15 377 KSEK och forutbetalda kostnader och upplupna intdkter om 304 KSEK. Bolagets
omsattningstillgdngar uppgick saledes till 19 794 KSEK.

PEXA hade per balansdagen den 31 december 2019 eget kapital och skulder om 21 592 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till storsta del av 6verkursfond om 40 920 KSEK. Bolagets aktiekapital uppgick till 2 162 KSEK. Vid utgangen av
2019 uppgick det egna kapitalet till 20 079 KSEK.

PExXAs kortfristiga skulder per den 31 december 2019 bestod till stor del av leverantdrsskulder samt upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter. Per den 31 december 2019 uppgick de kortfristiga skulderna till 1 513 KSEK. Bolaget hade per

den 31 december 2019 inga langfristiga skulder.

Soliditeten per den 31 december 2019 uppgick till 93 %.
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Kassafléde

Januari - mars 2021

PExAs kassaflode under perioden januari-mars 2021 uppgick till -2 118 KSEK och likvida medel vid periodens slut uppgick
till 7149 KSEK. Perioden resultat 2 323 KSEK justerat fér avskrivningar om 267 KSEK, paverkade kassaflédet negativt med
-2 055 KSEK. Bolaget hade under perioden januari-mars 2021 6kade rérelseskulder om 163 KSEK, 6kat varulager om 185
KSEK samt 6kade rorelsefordringar om 242 KSEK. Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick sdledes till -2 320
KSEK.

PEXA hade under perioden januari-mars 2021 kassafléde fran investeringsverksamheten om 302 KSEK bestdende av
avyttring av materiella anldggningstillgangar samt -100 KSEK fran finansieringsverksamheten hanférligt till kostnader for
nyemission.

Réakenskapsaret 2020

PExAs kassafléde under rékenskapsaret 2020 uppgick till 6 597 KSEK och likvida medel vid rdkenskapsarets slut uppgick
till 9 266 KSEK. Arets resultat -7 913 KSEK justerat for avskrivningar om 1227 KSEK, paverkade kassaflédet negativt med -
6 686 KSEK. Bolaget hade under rékenskapsaret 6kade rérelseskulder om 554 KSEK, 6kat varulager om 1 026 KSEK samt
6kade rorelsefordringar om 47 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick sdledes till -7 225 KSEK.

Under rdkenskapsaret 2020 genomférde PEXA inga investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling eller
patent- och varumérkesskydd. Bolaget investerade totalt 1 027 KSEK i materiella anldggningstillgangar. Bolagets
kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick saledes till -1 027 KSEK under rékenskapsaret.

PEXA hade under rékenskapsaret 2020 kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgdende till 15 030 KSEK bestaende
av nyemission.

Rékenskapsaret 2019

PExAs kassafléde under rékenskapsaret 2019 uppgick till -5 489 KSEK och likvida medel vid rakenskapsarets slut uppgick
till 2 669 108 KSEK. Arets resultat -6 007 KSEK justerat fér avskrivningar om 905 KSEK péverkade kassaflédet negativt
med -5 101 KSEK. Bolaget hade under rakenskapsaret minskade rérelseskulder vilket paverkade kassaflodet negativt med
678 KSEK. Vidare hade Bolaget under aret ett minskat varulager om 695 KSEK samt 6kade rérelsefordringar om 404
KSEK. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick saledes till -5 489 KSEK.

PEXA hade under rakenskapsaret 2019 inget kassaflode fran vare sig investerings- eller finansieringsverksamheten.

Rérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet som &r avsett att finansiera fortsatt marknadsetablering, fortsatt forskning och utveckling
av biokemiska analysmetoder samt utveckling av engangs- och andra komponenter &r enligt styrelsens bedémning inte
tillrdckligt for de aktuella behoven under 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta memorandum.
Underskottet uppgar till cirka 6 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i oktober manad 2021. For att tillféra
Bolaget rorelsekapital genomfér PEXA nu Foretrddesemissionen som totalt kan inbringa cirka 20,8 MSEK fére
emissionskostnader. For att Bolaget ska tillféras tillrdckligt med rérelsekapital for att kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat krévs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader
— tillférs atminstone 9 MSEK genom Erbjudandet som beskrivs i detta memorandum. PEXA har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsférbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 12,9 MSEK, motsvarande cirka 80 % av emissionsvolymen.
Dessa ataganden dr inte sdkerstdllda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. | det fall
en eller flera teckningsdtagare och/eller emissionsgaranter inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hdnda att Bolaget
inte tillférs dtminstone 9 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. | det fall PEXA inte tillférs atminstone cirka 7 MSEK i Erbjudandet och samtliga alternativa
finansieringsméjligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kan
komma att férsena utvecklingen i Bolagets verksamhet. | férlangningen finns risk att, i det fall samtliga
finansieringsmojligheter misslyckas, Bolaget forsdtts i konkurs.

Styrelsens beddmning &r att i det fall Féretrddesemissionen blir fulltecknad kommer PExA att ha kapital fér att bedriva
verksamheten fram till slutet av ar 2022 (exkluderat forséljningsintakter). Darefter ar det styrelsens bedémning att det
kan finnas ett ytterligare kapitalbehov, beroende pa samarbeten, mjuk finansiering osv. Storleken pa detta kapitalbehov
ar i dagslaget svart att uttala sig om, da omfattningen &r avhédngig bland annat studieresultat, utveckling och lansering
av ytterligare biokemiska analysmetoder och tvavagsventil, utfall i ndgra av de viktigaste pagdende kliniska studierna och
beslut om att ytterligare accelerera Bolagets utveckling eller bredda verksamheten.
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Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvdndande av kapital.

Investeringar

PExAs immateriella anlaggningstillgangar utgérs av balanserade utvecklingsutgifter och patent. Lopande forsknings- och
utvecklingsaktiviteter som inte vdsentligen bidrar till en substantiell féradling av Bolagets instrument, eller [agger grund for
ett nytt instrument eller ny marknad, kostnadsférs. Under aren 2020 och 2021 har all FoU-verksamhet kostnadsforts. Under
2020 respektive 2019 uppgick drets avskrivningar pa balanserade utvecklingsarbeten till 822 KSEK. Motsvarade siffra for
patent uppgick till 72 KSEK for respektive ar. PExAs utveckling har huvudsakligen finansierats med eget kapital samt
bidrag. Bolagets framtida investeringar omfattar frdmst produktutveckling och finansieras med eget kapital.

(KSEK) 2021-03-31 2020-03-31  2020-12-31 2019-12-31
Immateriella anldaggningstillgangar 670 1564 894 1787
Materiella anldggningstillgangar 539 8 885 1

Finansiella anldggningstillgdngar

Totalt 1209 1572 1778 1798

PEXA innehar inga befintliga och planerar ej att forvédrva eller leasa materiella anldggningstillgangar av vésentlig
betydelse. Bolagets materiella anldggningstillgangar utgors i dagsléget av inventarier samt instrument.

Vasentliga finansiella férandringar
Det har inte férekommit nagra vdsentliga foérandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa

marknaden sedan 2021-03-31.

Revisionsberittelser och anmérkningar
Inga revisionsanmarkningar foreligger avseende de reviderade arsredovisningarna fran 2020 och 2019.

42



P&XA :

Particles in Exhaled Air

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

*  Aktiekapitalet ska enligt Bolagets bolagsordning utgéra lagst 2 000 000 SEK och hégst 8 000 000 SEK.

*  Antalet aktier ska enligt Bolagets bolagsordning vara lagst 16 000 000 och hégst 64 000 000.

. Registrerat aktiekapital ar 2 162 296,875 SEK.

. Kvotvdrde &r 0,125 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor (SEK).

. Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 17 298 375 stycken, varav 432 900 stycken avser
A-aktier och 16 865 475 stycken avser B-aktier. A-aktien berattigar till tio (10) roster per aktie medan B-aktien
berattigar till en (1) rost per aktie.

»  Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara.

*  Bolagets aktiebok f6rs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga
fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom registrering i VP-
systemet av behdriga banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i
elektroniskt format.

. B-aktiens ISIN-kod ar SE0007412374.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
De rattigheter som &r foérenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rédttigheter som fdljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som angesi lag.

Aktierna i Bolaget &r uppdelade i A-aktier och B-aktier och ar utfardade i enlighet med svensk ratt, varav A-aktien
beréttigar till tio (10) réster per aktie medan B-aktien berattigar till en (1) rost per aktie. Varje aktiedgare har ratt att rosta
for sitt fulla antal aktier utan begrénsningar. PExA dr ansluten till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfér
inga fysiska aktiebrev utfdrdats. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som d&r registrerad i den av
Euroclear férda aktieboken. Andring av aktiedgarnas rattigheter kréver beslut av bolagsstdmma. Villkoren fér att &ndra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdamman eller styrelsen med st6d av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Minoritetsdgarna i Bolaget skyddas av aktiebolagslagens bestdammelse om likabehandling av aktiedgare. Enligt
aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 9o % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inl6sa
resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for
inlosen ratt till sadan inldsen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i Erbjudandet som beskrivs i detta
Memorandum &r inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet.

Ratt till utdelning och andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Rétt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststalld avstdamningsdag var registrerad som &dgare i den av Euroclear férda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden eller restriktioner. Samtliga aktier
medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.

Agarférhdllanden
Av nedanstdende tabell framgar dgarférhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars 2021, och
darefter av Bolaget kdnda férandringar fram till dagen f6r Memorandumets avgivande.

A-aktier (st.) B-aktier (st.) Kapital (%) Roster (%)
Avanza Pension 0 1904 002 11,01% 8,98%
Nordnet Pensionsforsakring o] 1540376 8,90% 7,27%
Anna-Carin Olin 328 500 1206 200 8,87% 21,19%
Ola Hermansson 25900 1021549 6,06% 6,04%
Jan Emander 0 779 994 4,51% 3,68%
C.A Solberga AB 0 530 000 3,06% 2,50%
Evert Ljungstrom (o) 299 700 1,73% 1,41%
Leif Bergwall (o] 258 000 1,49% 1,22%
Lars Eriksson (o] 241939 1,40% 1,14%
Fredrik Schultz 0 240 000 1,39% 1,13%
Ovriga dgare (cirka 1300 st.) 78 500 8 843 715 51,58% 45,44%
Totalt 432900 16 865 475 100,00 100,00
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Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen av PExAs aktiekapital sedan Bolaget bildades 2014 samt den
foérandring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomfors i samband med Erbjudandet.

Ar  Hindelse Pris  Kvotvirde Okningav  Okningav  Totalt Totalt Totalt Totalt
per B- antalet aktiekapital antal A- antal B- antal I eI E]
aktie ELGLE ELGLE ELGE ELGLE
2014  Nybildning - 50,00 1000 50 000,00 1000 50 000,00
2015 Nyemission 50,00 90 4 500,00 1090 54 500,00
2015 Fondemission - 462,50 - 449 625,00 117 973 1090 504 125,00
2015  Aktieuppdelning - 0,125 4 031910 - 432 900 3600100 4033000 504 125,00
3700:1
2015 Nyemission 3,75 0,125 1070 000 133 750,00 432 900 4670100 5103 000 637 875,00
2015 Nyemission 4,60 0,125 1662588 207 823,5 432 900 6332688 6765588 845698,50
2016  Nyemission 6,35 0,125 2 460 212 307 526,50 432 900 8792900 9225800 1153225,00
2019 Nyemission 2,10 0,125 8 072575 1009 071,88 432900 16 865 475 17298375 2162296,88
2021  Nyemission' 1,20 0,125 17298 375 2162296,875 432900 34163 850 34596750 4324593,75
2022 Teckningsoptioner> 0,125- 0,125 8649187 1081148,375 432900 42 813037 43245937 5405 742,125
2,40

'Férutsatt full anslutning i Féretrddesemissionen.
Férutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO1B

Central vardepappersforvaring

PEXA &r ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier dr anslutna till VP-systemet med Euroclear som central
vdardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner
med aktierna sker pa elektronisk vdg genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra
vdrdepappersforvaltare.

Utdelningspolicy

PEXA har per dagen fér Memorandumet inte nagon antagen utdelningspolicy och har heller inte for avsikt att inom
overskadlig framtid besluta om vinstutdelning. Bolaget har vidare inte [dmnat nagon utdelning hitintills. Avsikten &r att
utdelningsbara medel ska aterinvesteras i Bolagets verksamhet for fortsatt utveckling och tillvaxt. Framtida utdelningar,
i den man sadana foreslas av styrelsen och godkénns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stdller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner och aktierelaterade incitamentsprogram
Det finns for ndrvarande inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller aktierelaterade incitamentsprogram i
Bolaget. Vidare finns inga andra policys eller liknande avseende personals forvarv av aktier.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kdnner till féreligger inte ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare eller andra 6verenskommelser
mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for Bolaget
kanner till finns det inga 6verenskommelser eller motsvararande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver
Bolaget foérdndras.

Bemyndigande

Vid arsstdamma den 5 maj 2021 bemyndigades styrelsen att, inom ramen fér gallande bolagsordning, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, under tiden fram till ndstkommande drsstamma
besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Féretrddesemissionen genomférs med stéd
av detta bemyndigande. Utéver detta finns inga andra bemyndiganden i Bolaget.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkomission ar PExAs likviditetsgarant (market maker) sedan den 8 november 2019. | sitt uppdrag som
likviditetsgarant sdkerstéller Sedermera Fondkommission kontinuerligt handelsposter pa vardera kép- och séljsida i
orderboken fér PExAs aktie samt tillser att det halls en férutbestdmd spread i aktien om maximalt sex (6) procent. Syftet
med likviditetsgarantin ar att framja en god likviditet samt sékerstélla en 13g spread mellan kop- och séljkurs i den I6pande
handeln. Bolaget har per den 14 maj 2021 sagt upp avtalet om likviditetsgaranti med Sedermera Fondkommission och
ingatt nytt avtal om likviditetsgaranti med Mangold Fondkommission. Avtalet med Sedermera Fondkommission har en
uppsdgningstid om 30 dagar varefter Mangold kommer ta 6ver uppdraget som likviditetsgarant.
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Bolaget omfattas av Takeover-regler for vissa handelsplattformar utfirdade av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att férvarva alla 6vriga
aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 %.

Aktierna i PExA ar inte foremal for erbjudande som lémnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i frdga om PExAs aktie under
det innevarande eller féregdende rakenskapsaret. PExA innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, férkopsférbehall eller andra begransningar i rdtten att overlata aktier i
Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dér Bolaget ar part.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas 6kar antalet B-aktier med 17 298 375 stycken, vilket motsvarar
en utspadning om cirka 50 % av kapital och cirka 45 % av réster for befintliga aktiedgare som inte tecknar B-aktier

i Foretradesemissionen.

Samtliga aktier som erbjuds i Féretrddesemissionen kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper genom Erbjudandet.

Det finns inga utestaende réattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomférd 6kning av
aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats fér att pd ett effektivt och kontrollerat sdtt styra och
leda verksamheten i ett aktiebolag. Bolagets bolagsstyrning utgdr frdn aktiebolagslagen (2005:551), Spotlight Stockmarkets
regelverk, bolagsordningen samt évriga tillimpliga lagar och regler.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod for Bolagsstyrning (”’Koden”) ska tillampas f6r bolag vilkas aktier dr upptagna pa handel pa en reglerad
marknad i Sverige. Spotlight Stock Market utgor inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor inget krav pa sig att
folja Koden. Bolaget har heller inte valt att tillampa Koden pa frivillig basis. Fér det fall Koden skulle bli bindande for
Bolaget kommer Bolaget att tillampa den.

Bolagsstamma

| enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman det hégsta beslutsfattande organet, dér aktiedgarna har mojlighet
att utdva sin réstratt i centrala nyckelfragor sdsom; faststallande av resultat- och balansrakning, beviljad ansvarsfrihet till
styrelsen och verkstdllande direktér, erséttning till styrelse och verkstdllande direktdr, val av styrelseledaméter,
faststallande av eventuell utdelning och distribution av Bolagets vinst.

Rétt att delta pa bolagsstdamma

Aktiedagare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inférd i den, av Euroclear, férda aktieboken sex bankdagar fére
stdmman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstdmman personligen eller genom befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva
bitrdden. Vanligtvis ar det majligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstdmman pa flera olika séatt, vilka ndrmare anges
i kallelsen till stamman. Aktiedgaren ar berdttigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Darutéver har styrelsen upprattat en skriftlig arbetsordning som reglerar
styrelsens arbete, dess inbdrdes arbetsférdelning, beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens motesordning samt
ordférandens arbetsuppgifter.

Styrelsens arbetsordning ska arligen utvarderas, uppdateras och faststéllas.

Styrelsen har inte utsett nagra sarskilda kommittéer for revisons- och ersdttningsfragor. Styrelsen har gjort bedémningen
att fragor avseende revision, risker i redovisningen och intern kontroll respektive riktlinjer for erséttning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare med hansyn till Bolagets storlek lampligast behandlas inom ramen fér
det normala styrelsearbetet. Dessa fragor behandlas saledes av styrelsen i sin helhet.

Styrelsen ska regelbundet halla sammantraden efter ett i arbetsordningen faststallt program som inkluderar fasta
beslutspunkter (sdsom den verkstdllande direktérens rapport om verksamheten, ekonomisk rapport samt investeringar
och projekt) samt 6vriga beslutspunkter vid behov.

Verkstéllande direktéren

Bolagets verkstallande direkt6r sedan 2015 ar Erik Ekbo. Verkstéllande direktéren dr underordnad styrelsen och har som
huvudsakliga arbetsuppgifter att skéta den I6pande férvaltningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
fran tid till annan. Presentation av verkstallande direktoren aterfinns i avsnitt ”’Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer” ovan.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter och
maste regelbundet bedéma Bolagets finansiella stéllning och se till att Bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den arbetsordning som styrelsen antagit for sitt arbete innehaller anvisningar fér intern finansiell rapportering.

Revision

Revisorns roll &r att granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning. Revisor ska efter varje rdkenskapsar Idmna en revisionsberattelse till bolagsstdmman. Vid arsstdmma den 5
maj 2021 valdes den auktoriserade revisorn Lars-Magnus Frisk vid Guide Revision AB som Bolagets revisor och Carina
Fridberg vid samma revisionsbyra som revisorssuppleant.

Aktiemarknadsinformation och insiderregler

Som noterat bolag stélls krav pa att alla aktdrer pa aktiemarknaden far samtidig tillgang till insiderinformation om Bolaget
och det finns insiderregler for att forhindra marknadsmissbruk. Styrelsen har bland annat antagit en informations- och
insiderpolicy i syfte att sdkerstélla en korrekt och god kvalitet pa Bolagets information och hantering av
insiderinformation saval internt som externt. Bolagets regelverk &r uppréattat enligt svensk lagstiftning, Spotlights
regelverk samt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Samtliga finansiella rapporter och pressmeddelanden
kommer att publiceras pa Bolagets hemsida i direkt anslutning till offentliggérandet.

46



PEXA

Particles in Exhaled Air

OVRIGA UPPLYSNINGAR OCH LEGALA FRAGOR

Bolagsinformation
Firmanamn: PExA AB
Handelsbeteckning: PEXA B

Séte och hemvist:
Organisationsnummer:

Vastra Gotalands ldn, Géteborg kommun
556956-9246

Datum fér bolagsbildning: 2014-01-02
Datum nar bolag startade sin verksamhet: 2014-01-31
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form:
Lagstiftning:

Publikt aktiebolag
Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Adress: Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg
Telefon: +46 705 86 43 80

Hemsida: www.pexa.se

LEl-kod 5493000H96U6ILH5V269

Koncernférhallande och aktieinnehav
PEXA har inte ndgra dotterbolag och ingér inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller ndgra aktieinnehav.

Regelverk
Bolaget avser att félja alla lagar, férfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade pa
Spotlight. Utdver Spotlights regelverk géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen (2005:551)

*  Marknadsmissbruksférordningen ((EU) 596/2014)

* Lagen om handel med finansiella instrument

*  Prospektférordningen ((EU) 2017/1129)

*  Takeover-regler for vissa handelsplattformar

Vasentliga avtal
Utover de avtal som beskrivs nedan anser Bolaget att det inte forekommer ndgra avtal av vasentlig betydelse for Bolagets
verksamhet.

Samarbete med Etteplan Sweden AB (”Etteplan”)

Bolaget har ett val fungerande samarbete med Etteplan f6r produktutveckling, tillverkning av kritiska komponenter och
montering av instrumentet. Nagot skriftligt avtal har daremot inte ingatts mellan parterna utan Bolagets bestallningar,
och parternas férehavanden gentemot varandra i relation till bestdllningarna, regleras genom accept av offerter
innehallandes villkor som uppréttas skriftligen.

Hyresavtal

Bolaget har ingatt ett hyresavtal avseende Bolagets lokaler och som I6per till och med den 30 september 2022. Vid
utgangen av hyrestiden forldngs avtalet automatiskt med tre (3) ar i taget om avtalet dessférinnan inte sagts upp nio (9)
manader fore den avtalade hyrestidens utgang. Bolagets sammanlagda hyreskostnader for 2020 uppgick till 188 288 SEK,
exklusive hyrestillagg.

Immateriella tillgangar & patent

Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom patent fér de metoder och produkter som Bolaget
utvecklar. En férteckning 6ver Bolagets samtliga beviljade patent och pagdende patentansékningar framgar av avsnittet
”Patent”. Bolaget ser I6pande dver moéjligheten att skydda sina immateriella rattigheter och vidtar de atgérder som
bedéms lampliga hartill.

Bolaget innehar ratten till det hos Patent- och registreringsverket registrerade ordvarumarket “pexa”.
Varumdrkesskyddet galler fram t.o.m. den 28 oktober 2021 innan det behéver férnyas.

Bolaget ar innehavare till domanen www.pexa.se.

Forsakringar
Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas art
och omfattning.
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Tillstand

Det krdvs inga sarskilda tillstand for utévandet av Bolagets verksamhet. Bolaget bedémer at de foljer de lagar, regler och
foreskrifter som verksamheten berérs av.

Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda arenden eller
sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [bnsamhet

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden gentemot Bolaget, inte heller &r Bolaget medvetet om
nagra sddana férestdende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-,
likvidations eller liknande férfaranden fran dess bildande fram till detta Memorandums avgivande.

Transaktioner med ndrstaende

Nedan presenteras samtliga transaktioner med ndrstdende under rdkenskapsdren 2019 och 2020 samt deldrsperioden
2021-01-01 — 2021-03-31. Samtliga transaktioner med ndrstdende har, enligt styrelsens beddmning, skett pa
marknadsméssiga villkor.

N&rstdende Via bolag 2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01

2021-03-31 2020-12-31 2019-12-31

3 man. 12 man. 12 man.

Claes Holmberg Torpa Industrier  Affarsstrategiska 51000 SEK 204 050 SEK 253500 SEK
AB tjdnster, finansiering och

produktutvecklingsfragor

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljid av sarskild
Overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter. Det foreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas antaganden gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra 3dtaganden. Som framgar av avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer” har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i PExA genom innehav av aktier.

Investeringar 6verstigande 5 % av Erbjudandet
Bolaget kanner inte till nagon enskild investerare som avser teckna mer &n 5 % i Féretrddesemissionen, utdver vad som
framgar av avsnittet ”Teckningsférbindelser och garantidtaganden”

Storre aktiedgare, ledning och styrelse som avser teckna Units
Bolaget kdnner inte till ndgon stérre aktiedgare, person i ledning eller styrelse som avser teckna mer &n 5 % i
Foretradesemissionen, utdéver vad som framgar av avsnittet ’Teckningsférbindelser och garantidtaganden”.

Radgivares intressen i Erbjudandet

Mangold agerar emissionsinstitut samt projektledare och erhaller en pa foérhand avtalad erséttning for utférda tjanster i
samband med Erbjudandet. Qap Legal &r legal radgivare at Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller I6pande
ersdttning for utférda tjanster. Ddrutdver har dessa parter inga ekonomiska eller andra intressen relaterade till
Erbjudandet.
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Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare”.

Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot
annat satt begransat moéjligheterna att fritt forfoga dver egna aktier.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemdssiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga under Memorandumets giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Arsredovisningar (2019 och 2020) som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum
Deldrsrapport for perioden 2021-01-01 — 2021-03-31

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO1 B

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg.

49



Particles in Exhaled Air

BOLAGSORDNING

Antagen 2021-05-05

§1Firma
Bolagets firma ar PExA AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Féremalet for bolagets verksamhet &r att utgdra ett kommersialiseringsverktyg for tjanster och produkter baserat pa
resultat sprungen ur forskning inom partikelmétning fran utandningsluft inom medicinsk forskning, diagnostik och
Idkemedelsutveckling och dérmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 2 000 000 kronor och hégst 8 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 16 000 000 och hégst 64 000 000.

§ 6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) réster per aktie och B-aktie medfér en (1) rést
per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hégst det antal som motsvarar 100 % av hela aktiekapitalet.
Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier av serie
A samt av aktier av serie B dga foretrddesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren férut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr féretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier récker f6r den teckning som sker med
subsididr foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de forut dger i
bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, dga foretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de férut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebdra ndgon inskrénkning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretrddesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesrdtt skall dga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra foretradesratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebdra nagon inskrdnkning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig éndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling skall av aktiedgare
framstéllas skriftligen till bolaget, med angivande av hur ménga aktier av serie A som &nskas omvandlade. Omvandlingen
skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och &r verkstalld ndr registrering har skett samt
antecknats i aktieboken.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hégst atta ledamd&ter med hégst 3 suppleanter.
§ 8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning ska lagst en och
hogst tva revisorer, med eller utan revisorssuppleanter, utses eller ett registrerat revisionsbolag.
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§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att

kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 10 Anmadlan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmilt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allmdn helgdag, [6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfdra bitraden skall antalet bitrdden anges i anmaélan.

§ 11 Arsstimma

Pa arsstdamma ska foljande drenden férekomma.

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Godkdnnande av dagordningen.

4.Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i féorekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse.

7. Beslut

a) om faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i férekommande fall koncernresultatrdkning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;

¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,

9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§ 13 Avstamningsforbehall
Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 -8 namnda lag, ska antas vara behérig att utéva de réttigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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