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Viktig information - Hanvisning till memorandum
Marknadsféringsbroschyr - Detta dr en sammanfattning och introduktion till det fullstandiga memorandum som uppréttats av styrelsen fér PEXA AB (”PExA”
eller ”Bolaget”). Broschyren utgor varken ett erbjudande att investera i Bolaget eller ett prospekt som har godkants och registrerats av Finansinspektionen.
Vi ber er vanligen att bekanta er med det memorandum som relaterar till erbjudandet fér att férsta de potentiella risker forknippade med en investering i
Bolaget fére ndgon form av investeringsbeslut fattas. Memorandumet finns tillgangligt pa PEXA hemsida (www.pexa.se) och Mangold Fondkommission AB:s
hemsida (www.mangold.se). De virdepapper som omfattas av erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Broschyren far féljdaktligen inte
distribueras i eller till nagot land eller jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet kréaver sddana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive
sadan jurisdiktion.

MANGOLD



VD HAR ORDET

Sedan vi marknadslanserade PEXA 2.0-systemet (nu PEXA 2.1) har framstdende forskargrupper fran flera
olika lander férstatt PExA-metodens potential och valt att kdpa och anvanda vart instrument i sin forskning.
Vara kunder genomfér med hjélp av var teknologi flera kliniska studier inom astma, KOL, lungcancer,
BOS, intensivvard och nu aven relaterat till den globala virussjukdomen, Covid-19. Hittills finns det ett 30-
tal publikationer dér forskningsresultat som involverar PExAs metod &r presenterade. PExAs langsiktiga
malsattning &r att marknadsféra och sélja ett flertal versioner av diagnostiska instrument som ska anvandas
globalt for diagnostisering eller allmédn screening pa inrdttningar dar vard erbjuds. Vi vill s& smaningom
nd Kliniker och nér vi gér det avser vi att ha utvecklat mer patientnéra, smidiga och kostnadsanpassade
versioner av var produkt och pa sa vis na en betydligt bredare marknad, som idag omfattar atskilliga miljoner
patienter globalt.

Foratt nd de langsiktiga malen ar det avgdrande att vi forst erévrar forskarmarknaden. Fér att fa allt fler forskare att anvanda PEXA for insamling
av biologiskt material fran utandningsluften, maste vi erbjuda vettiga méjligheter fér dem att pa biokemisk vag analysera det biologiska
innehdllet i syfte att hitta fler proteiner och framférallt potentiella biomarkérer for olika lungsjukdomar. Ett framgangsrikt utvecklingsarbete,
som bedrivits under de tre senaste aren, har lett fram till nya méjligheter att optimera den biokemiska analysen av Pex-prover. De genomférda
utvecklingsinsatserna kommer att innebédra att PExA-tekniken pa ett battre sétt tillgodoser efterfrdgan fran nuvarande och framtida kunder,
som vill analysera och utforska det biokemiska innehallet i Pex-prover.

Arbetet har dven fokuserat pa att utveckla anvandbara produkter som mojliggor for forskarna att maximera kvantiteten av Pex-provet for
olika typer av biokemiska analyser. En specialdesignad provhallare med tillbehor gor det mojligt att stansa ut den specifika regionen pa filtret
som innehaller det biologiska materialet och genom det avsevédrt 6ka koncentrationen av biomolekyler i Pex-prover, vilket ger férbattrade
mojligheter for analys med hjalp av atskilliga av de kommersiellt tillgéngliga plattformarna for upptéackt av biomarkérer. Den nya tekniken
ger betydande férdelar jamfért med den tidigare versionen. Férutom att ge en avsevart 6kad koncentration, ar metoden mer tidseffektiv och
reproducerbar och med den nya provhallaren 6kas antalet olika provfilter som kan anvandas vid insamlingen. Vi férbereder nu lanseringen av
de olika produkter som tagits fram for att 6ka koncentrationen av biomaterial och fér att underldttat och ytterligare kvalitetssdkra processen.
Den nya biokemiska analysmetoden, som utnyttjar en kommersiellt tillganglig Olink-plattform kommer att introduceras till lungforskarna
samtidigt som de nya komponenterna lanseras.

Vi siktar nu pa att identifiera och validera fler analysmetoder, vilka utnyttjar andra kommersiellt tillgéngliga plattformar. I takt med att detta
sker kommer tillgdngligheten och intresset fér metoden att 6ka i forskarvarlden.

For att underlatta och ytterligare kvalitetssdkra anvandningen av var metod utvecklar vi en specialdesignad tvévagsventil for engadngsbruk. Det
ar ytterligare ett viktigt exempel pd hur vi gér metoden mer tillgénglig, lattanvénd och anvandbar f6r forskarmarknaden.

En stor del av vart fokus &r som jag beskrivit ovan, fortsatt utveckling av ett instrument fér forskarvérlden, eftersom detta &r férsta steget i
valideringen av vartinstrument. Visionen har dock alltid varit att i ett andra steg utveckla produkter fér anvandning i klinik och vihar under senare
ar tagit viktiga steg mot var [angsiktiga vision. Vi erh6ll i maj 2021 var hittills storsta order fran ett globalt kontraktsforskningsbolag (CRO-bolag)
foér anvandning i en multicenterstudie i syfte att identifiera potentiella biomarkdrer. Det dr mycket positivt att ledande aktérer i branschen
ser vardet av var produkt och valjer att anvdnda PEXA 2.1 i biomarkérsforskning med inriktning mot Idkemedelsutveckling for patienter med
lungsjukdom. Vart samarbetsprojekt med Fraunhofer-Chalmers centrum f&r industrimatematik och avdelningen fér Thoraxkirurgi vid Lunds
universitet har beviljats stéd fran Vinnova. Malsattningen ar att det ska leda fram till ett system f&r 6vervakning av lungornas hélsotillstand
i realtid under respiratorbehandling. Under det géngna dret som fullstandigt dominerats av den globala Coronapandemin har tvd olika
forskargrupper valt att anvdnda PExAs metod i syfte att kartlagga effekten av Covid-19 pa sjuka patienter. Det pagar kliniska studier som syftar
till att ytterligare bekrafta PExAs mojligheter att anvandas for tidig upptdckt av BOS, ett allvarligt tillstand som innebdr att kroppen forséker
stota bort en transplanterad lunga. BOS dr den framsta ar orsaken till den h6ga mortaliteten efter lungtransplantation. Lungcancer ar alltjamt
den dédligaste formen av cancer. Som det ser ut idag blir sjukvarden oftast inkopplad for sent, i ett skede ddr cancersjukdomen befinner
sig i en langt framskriden fas. Publicerade studieresultat pavisar skillnader i det biologiska material, som samlats in med PExAs metod, frén
rokare jamfort med icke-rokare. Var forhoppning ar att fler studier ska leda fram till att det gar att finna biomarkérer som varnar for framtida
cancerrisker.

Vi befinner oss i en unik position att ta tillvara vart instruments kapacitet och bredda vér verksamhet med identifiering och validering av
ytterligare analysmetoder samt fortsatt utveckling av produkter och engéngsartiklar. Vi planerar darfér att genomféra en féretradesemission
om cirka 20 MSEK i syfte att ta vara pa det vdxande intresset frdn den globala lakemedelsindustrin och géra strategiska investeringar for
utdkade anvandningsomraden, fler affarsméjligheter, 6kad férsdljning och en snabbare vag fér PExAs metod till kliniska applikationer. Varmt
vdlkommen att investera i PExA!

Erik Ekbo, VD, PEXA AB




KORT OM PEXA

PEXA har utvecklat ett patenterat forskningsinstrument — PEXA 2.1 (efterféljare till PEXA 2.0) — for att studera luftvagssjukdomar som till
exempel astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL). Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kommer fran professor
Anna-Carin Olins forskargrupp pa enheten for Arbets- och miljomedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Goteborgs universitet och
bygger pa en ny metod for att samla biologiskt material frdn de sma luftvégarna via utandningsluft.

PEXA forser i dagslaget lungforskare med en enkel, ofarlig och smartfri metod for insamling av mikroskopiska védtskedroppar i utandningsluft
som innehaller potentiella biomarkérer for sjukdomar i de sma luftvagarna. Genom metoden far forskarna pa ett enkelt satt tillgang till ett
prov fran det vatskeskikt som tacker de minsta luftvégarna, vilka konkurrerande metoder ej nar. Provet kan liknas vid ett blodprov for de sma
luftvdgarna och kan anvéndas for att upptédcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet &r att underlatta forskning och utveckling av tillforlitlig

samt individanpassad diagnosticering, 6vervakning och behandling av luftvdgssjukdomar.

PEXA 2.1

PExA2.1drett fardigutvecklat, uppgraderat och CE-markt kommersiellt
forskningsinstrument. Skillnaden mellan PEXA 2.1 och PEXA 2.0 dr att
den uppgraderade versionen 2.1 raknar och sorterar partiklarna med
hoégre uppldsning. Fram tills idag har cirka 3 0oo foérsékspersoner
testats med PExAs metod, dels genom férsalda PEXA 2.1/2.0 och dels
genom de nio prototyp-instrument (PEXA 1.0) som tidigare tagits
fram inom Sahlgrenska akademin och som anvants i forskningssyfte
inom akademin och sjukvarden. Bolaget fokuserar fér narvarande pa
den europeiska marknaden och instrumentet anvands i dagslaget av
forskargrupper i atta lander.

Forenklat beskrivet fungerar metoden pasasattatt patientenandas uti
ett munstycke, varpa sma véatskedroppar (partiklar) i utandningsluften
fangas upp i instrumentet, och sorteras i storleksordning, varefter
innehallet i de insamlade vatskedropparna kan analyseras. Genom att
samla in vatska fran de sma luftvagarna kan olika sjukdomar studeras
redan i ett tidigt skede och biomarkérer foér olika lungsjukdomar
upptdckas.

Forskning med PExAs metod har hittills resulterat i cirka 30
vetenskapliga publikationer, vilka finns att tillgd pa Bolagets hemsida
(www.pexa.se).

AFFARSIDE

For narvarande dr PExAs affdrsidé att forse lungforskare med en
ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och tillférlitlig insamling
av potentiella biomarkérer fran de sma luftvdgarna genom att
tillhandahalla insamlings- och matinstrument med service- och
supportavtal, forbrukningsartiklar samt analystjanster. | ett ldngre
perspektiv drambitionen att den forskning som idag bedrivs med PExA
2.1/2.0 ska leda till att produkten kan — i en mindre och mer patientndra
version - anvdndas i kliniska tilldmpningar pa sjukhus, vardcentraler
osv och effektivisera sjukvarden 6ver hela varlden och darmed skapar
stora vdrden.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Emissionsbelopp 20758 050 SEK

vl en (1) unit.

AFFARSMODELL

Bolagets affarsmodell baseras idag pa forsdljning av
forskningsinstrument och &ven s.k. repeat-forsdljning av
komponenter. Marknadsféring och forsdljning av PEXA 2.1
riktas mot forskargrupper globalt. Primart erbjuds i dagsldget
forskargrupper i Europa att képa eller hyra PEXA 2.1. Repeat-
forsaljningen innehaller ett antal komponenter, daribland
ett servicekit med kritiska komponenter som behdéver
bytas minst vartannat ar. PEXA bedriver dven férséljning av
foérbrukningsvaror/engangsartiklar, exempelvis substratytor,
ventiler och munstycken som maste bytas vid varje nytt test.
En annan del av repeat-forsdljningen utgdrs av forsaljning
av Ovriga reservdelar, som inte ingdr i servicekitet, vilka ar
berdknade att bytas ut cirka vart tredje ar. PExA koper i
dagslaget in komponenterna fran externa leverantérer. | takt
med att anvandningen av PExAs produkt 6kar och att Bolaget
kommer narmre en produkt fér vardagligt bruk pa klinik
kommer affarsmodellen att justeras baserat pa forsdljning mot
en bredare marknad.

MARKNAD

PEXA riktar sig i nuldget mot forskargrupper globalt och har
sdledes ingen geografisk begrdnsning i sin marknad. Bolaget
har hittills salt cirka 25 exemplar av PEXA 2.0 och 2.1.

Lungsjukdomar &r ett hogprioriterat forskningsomrade. Data
fran varldshélsoorganisationen (WHO) visar att lungsjukdomar
idag &r den tredje vanligaste dbédsorsaken i vdrlden, med
over fem miljoner dédsfall arligen. Givet lungsjukdomarnas
stora utbredning &r den potentiella marknaden fér PExAs
metod enligt styrelsens uppfattning omfattande, dels fér den
nuvarande strategin att utveckla och salja forskningsinstrument
och dels foér framtida méjligheter och potential att utveckla nya
diagnostiska produkter f6r anvandning i klinik.

For varje en (1) pa avstamningsdagen innehavd aktie (oavsett serie) erhalls en (1) unitratt. En (1) unitrdtt berattigar innehavaren att teckna

Unit En (1) unit innehaller en (1) nyemitterad aktie av serie B och en (1) teckningsoption av serie TO1 B.

Teckningskurs

Teckningsperiod 25 mMaj 2021 - 8 juni 2021

1,20 SEK per unit, motsvarande 1,20 SEK per aktie av serie B. Teckningsoptioner emitteras vederlagsfritt.

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO1 B ger ratt att teckna en (1) aktie av serie B under teckningsperioden 20 juni 2022 till och med den 4

Teckningsoptioner

juli 2022. Teckningskursen uppgar till sjuttio (70) procent av den volymvdagda genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 2 juni 2022

till och med den 16 juni 2022, dock lagst kvotvardet 0,125 SEK per aktie och hégst 2,40 SEK per aktie.

Garanti och

teckningsforbindelser och externa garantiataganden (cirka 62,2 procent).

Féretradesemissionen &r garanterad till 80 procent genom teckningsférbindelser fran befintliga aktiedgare (cirka 17,8 procent)




MOTIV

Styrelsen i PExA konstaterar att Bolaget natt vasentliga framgangar
i utvecklingen av teknik for breddade méjligheter till biokemiskt
analysarbete, vilket 6kar méjligheter for dess kunder att upptdcka
och identifiera potentiella biomarkérer foér Ilungsjukdomar.
Tillsammans med en rad ytterligare vésentliga framsteg, sasom
erhallande av Vinnovastdd for ett projekt som syftar till dvervakning
av lungornas halsotillstdnd under intensivvardsbehandling med
respirator, pdgadende studier 6ver anvdndningen av PExAs
metod i samband med indikationen avstétningsreaktion (BOS)
vid lungtransplantation, anvdndning av metoden i samband
med utvecklingen av nya ldkemedel och utvecklingen av nya
engangskomponenter for forsaljning, 6kar mojligheterna att bygga
marknad fér Bolagets metod foér insamling av biologiskt material
frén utandningsluften.

SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

1. Du tilldelas unitratter
For varje aktie i PEXA som du innehar den 21 maj
erhaller du en (1) unitratt.

2. S3 hdr utnyttjar du unitratter
En (1) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit
till teckningskursen 1,20 SEK.

3. Sa hdr fungerar en unit
En (1) unit innehaller en (1) aktie av serie B samt en (1)

vederlagsfri teckningsoption av serie TO1. innehaller

En (1) aktie i PEXA ger

En (1) unitratt ger

En (1) unit i PEXA

ANVANDNING AV LIKVID

e Fortsatt utveckling av den internationella marknaden genom sdlj-
och marknadsféringsaktiviteter

e Fortsatt forskning och utveckling for att identifiera ytterligare
analysmetoder

* Projekt som syftar mot specifika kliniska indikationsomraden
¢ Utveckling av engdngskomponenter

¢ Vidareutveckling av instrumentets hdrd- och mjukvara

¢ Administration av Bolaget

¢ Internationella vetenskapliga konferenser och anvandarméten

En (1) unitratt
e

En (1) unit i PEXA
e

En (1) aktie av serie B
_— ochen (1)

vederlagsfri
teckningsoption

4. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos din férvaltare?

Du har vp-konto (d.v.s. direktregistrerad)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag 21 maj

Teckningsperioden pabdrjas

25 Maj
Handel med unitratter paborjas 25 maj
Handel med unitratter avslutas 3 juni
Teckningsperioden avslutas 8 juni

Indikativt datum for offentliggérande av utfall 10 juni

LANKAR

PExAs hemsida: www.pexa.se

Erbjudandet pd Mangolds hemsida: www.mangold.se/aktuella-emissioner




