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VD TOMAS GUSTAFSSON KOMMENTERAR

PEXA befinner sig i ett nytt fasskifte. Efter mer an ett decennium av anvandardriven utveckling och nara
forskningssamarbeten tar vi nu nasta steg - fran etablerad forskningsplattform till framtida klinisk tillampning.
Var patenterade teknologi mojliggér icke-invasiv provtagning fran lungornas sma luftvagar — dar manga allvarliga
sjukdomar uppstar - genom en enkel andningsmanéver.

Flera pagaende studier indikerar att metoden kan anvandas for att identifiera biomarkérer kopplade till
lungsjukdomar, félja lakemedelsupptag i lungvavnad och pa sikt stédja tidigare diagnos. | en nyligen publicerad
studie av Fraunhofer ITEM i samarbete med AstraZeneca visades att PExAis metod mojliggdér matning av
lakemedelsnivaer direkt i lungvavnad — helt utan invasiva ingrepp. Resultaten utgoér ett viktigt proof-of-principle
och bekraftar teknologins potential aven inom farmakokinetik.

| takt med att fler studier genomfors och teknologins potential blir allt tydligare, har vi formulerat en tydlig strategi
for nasta steg i PExA's utveckling. Den kretsar kring tre fokusomraden dar behovet ar stort och dar var teknologi
redan har visat stor relevans:

e Tidig diagnostik — utveckling av biomarkdrer fér KOL, lungemboli och lungcancer
. Farmakokinetik - matning av lakemedel direkt i lungorna for att stédja utveckling av nya terapier
e Analys &data - helhetslésningar fran provinsamling till tolkad rapportering

Var ambition ar att etablera PExAs metod som en ny klinisk standard inom global lungdiagnostik och
behandlingsuppféljning. Med en valdokumenterad teknologi, vaxande anvandarbas och flera kommmersiella
projekt igang inom analystjanster ar vi redo att ta nasta steg: att forandra hur lungsjukdomar upptacks, foljs upp
och behandlas - globalt.

Vi ar inte i startgroparna — vi ar redan i rorelse. Tillsammans med forskare, lakemedelsbolag, vardgivare och

investerare bygger vi nasta generations I6sning for icke-invasiv lungdiagnostik. Vi valkomnar nu likval befintliga
aktiedgare som nya investerare att vara med i stundande emission och félja med pa var resa framat.

Tomas Gustafsson - VD, PExA AB

INVESTMENT HIGHLIGHTS

Banbrytande, patenterad teknologi for icke-invasiv lungprovtagning
Enkel och sédker metod for att na de sma luftvagarna utan bronkoskopi—en unik position pa marknaden
med tydligt patentskydd.

Starkt vetenskapligt och kliniskt stéd
Metoden backas upp av 6ver 50 peer-reviewade publikationer och anvands av ledande forskare globalt
- med pagaende kliniska studier inom lungcancer, KOL och lungemboli.

Kommersiell proof-of-concept och vixande intidktsbas

Etablerade betalande kunder inom bade akademi och industri bekraftar teknologins
marknadsrelevans och mognad — med en skalbar affarsmodell for aterkommmande intakter allteftersom
fler kunder tillkommer.

Stark marknadspotential inom lungsjukdomar och lakemedelsutveckling
Adresserar ett stort globalt behov inom tredje vanligaste dédsorsaken i varlden — med sarskilt fokus pa
lungcancer och en marknad for lungcancerscreening som forvantas na 7,1 miljarder USD till 2032.

Tydlig strategi for tillvaxt och global expansion
Fokus pa tre kdrnomraden - tidig diagnostik, farmakokinetik och integrerade analystjanster — med
breddning mot nya kundgrupper som lakemedelsbolag och CRO:er.




INTRODUKTION TILL PEXA

PExXA ar ett svenskt medicinteknikbolag som utvecklat och patenterat PExA 21 - ett CE-markt
forskningsinstrument fér icke-invasiv provtagning fran de minsta luftvagarna i lungan. Genom en kontrollerad
andningsmandver samlas mikroskopiska partiklar fran luftvagarnas epitelvatska, vilket mojliggér insamling av
biologiskt material fran lungans sma luftvagar — en region dar manga lungsjukdomar har sitt ursprung. Tillgang
till denna del av lungan har tidigare kravt invasiva ingrepp som bronkoskopi eller biopsi. PExA:s metod ar den
forsta icke-invasiva tekniken som mojliggér aterkommande och standardiserad provtagning fran lungans sma
luftvagar - vilket gor longitudinella studier méjliga utan att belasta patienten.

PExA:s teknologi har validerats genom &ver 50 vetenskapliga publikationer och har anvants av ledande
forskargrupper, lakemedelsbolag och CRO:er i Europa, USA, Sydafrika och Australien. Teknologin har tillampats
inom forskning relaterad till astma, KOL, lungcancer, transplantation och miljérelaterade lungsjukdomar.

Bolagets langsiktiga vision ar att ta sin beprovade forskningsplattform in i klinisk tillampning inom nagra av
varldens mest allvarliga lungsjukdomar, sasom KOL, lungcancer och lungemboli. Genom att mojliggoéra tidig
upptackt, screening av riskgrupper och uppféljning efter behandling har teknologin potential att forbattra
behandlingsresultat och 6ka éverlevnaden.

| takt med att Bolaget narmar sig klinisk anvandning breddas den kommersiella potentialen. Planen ar att, utdver
forskningsmarknaden, aven utveckla framtida produkter for vardgivare med mer patientnara lésningar. Det
breddar den kommersiella potentialen och éppnar for ett betydligt stérre globalt marknadsutrymme. PEXA star
redo att ta nasta steg mot Klinisk tillampning och etablera sig pa en vaxande global marknad dar behovet av
traffsakra, icke-invasiva lungdiagnostiska verktyg ar stort.

MALSATTNINGAR

Bolaget har tydliga mal for att realisera det kommmersiella vardet av sin teknologi och etablera en ny klinisk
standard inom lungdiagnostik. Med over 50 publikationer, ett globalt anvandarnatverk och en beprovad
forskningsplattform som grund, fokuserar PExA pa att:

e Organisera kliniska flercenterstudier i syfte att validera férvantat positiva resultat inom prioriterade
indikationer sdsom framst lungcancer, KOL och lungemboli, ndrmaste 12 manaderna.

e Genomfoéra kliniska studier och genom dessa validera resultaten inom minst ett av ovanstdende
omraden, start om 12 manader och malgang om cirka 30 manader.

e Anpassa PExAis metod och lansera den som ett diagnostiskt instrument till sjukvarden, for tidig upptackt
av namnda sjukdomar, start om 12 manader och lansering om cirka 30 manader.

e Med stdd av de senaste resultaten om lakemedelsupptagning (farmakokinetik), introducera metoden
mot globala lakemedelsforetag, ndrmaste 6 manaderna.

e Introducera en komplett 16sning — fran insamling av biomaterial, till biokemisk analys och vidare till
datarapportering, ndrmaste 18 manaderna.

e Positionera Bolaget globalt genom fortsatt internationalisering och partnerskap, fran nu och framat.

Den langsiktiga ambitionen ar att bidra till ett paradigmskifte inom lungdiagnostik — dar sjukdomar upptacks
tidigare, behandlingar foljs upp mer effektivt och patientutfall férbattras.



MOTIV OCH EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

PEXA genomfor nu en féretradesemission om cirka 9,9 MSEK (fére emissionskostnader) for att maéjliggora nasta
steg i Bolagets utveckling - fran etablerad forskningsplattform till kliniskt integrerad och kommersiellt skalbar
|6sning. Kapitalresningen syftar till att mojliggdra fortsatt utveckling och kommersialisering inom tre prioriterade
omraden:

e Tidig diagnostik — utveckling av en icke-invasiv metod for tidig upptackt och screening av flera
lungsjukdomar, sasom KOL, lungemboli och lungcancer.

e Farmakokinetik — matning av lakemedelsnivaer direkt i lungorna fér att stédja utveckling och
utvardering av allt fran inhalationslakemedel till biologiska terapier och andra riktade behandlingar som
verkar i lungvavnad.

e Analys och data - en skalbar analystjanst som starker befintliga anvandare och sanker troskeln for nya
aktorer att komma igang. Tjansten erbjuder ett komplett flode fran provtagning till biokemisk analys och
tolkad datarapport, vilket gér det enklare for vara kunder att snabbt generera resultat. Den har en lag
regulatorisk troskel och bygger pa etablerade analysmetoder. Data fran analyserna bidrar dessutom till
att successivt bygga upp Small Airway Atlas™ - en strategisk tillgang med vaxande forsknings- och
kommersiellt varde.

PEXA fortsatter aven att stodja bred forskning inom luftvagssjukdomar, transplantationsmedicin och arbetsmiljo.

Kapitalanskaffningen ska i huvudsak anvandas for att finansiera Bolagets operativa verksamhet och accelerera
satsningen mot klinisk tillampning inom prioriterade indikationer. Detta ar en del av en tydlig strategisk
ompositionering, dar resurser aven riktas mot att ppna nya majligheter inom farmakokinetik och datadriven
analys. Genom att lyfta fram dessa initiativ skapas forutsattningar for 6kat marknadsintresse, nya partnerskap och
langsiktig tillvaxt.

Det ar styrelsens bedémning att nettolikviden fran fulltecknad foretradesemission ar tillrdcklig att finansiera
Bolagets |6pande verksamhet under minst komnmande tolvmanadersperiod. | det fall foretradesemissionen inte
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapital sakerstélls for den kommande tolvmanadersperioden, trots
garantiataganden, ar det styrelsens avsikt att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning alternativt bedriva verksamheten i en ldngsammare takt an planerat, tills ytterligare kapital
kan anskaffas. Bolaget kommer da att fokusera pa de aktiviteter som bedéms mest nédvandiga for Bolagets
utveckling.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 18 augusti — 1 september 2025.
Teckningskurs: 0,17 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Emissionsvolym: hogst cirka 9,9 MSEK fore emissionskostnader. | det fall att emissionen

overtecknas kan styrelsen komma att besluta om en évertilldelningsoption om hogst cirka
1,5 MSEK pa samma villkor som i féretradesemissionen.

Tecknings- och garantiataganden: foretradesemissionen ar skriftligt avtalad till totalt 100
procent (motsvarande cirka 9,9 MSEK) genom teckningsforbindelser och
garantiataganden. Av detta avser cirka 3,1 MSEK (motsvarande cirka 31,4 procent)
teckningsforbindelser och cirka 6,8 MSEK (motsvarande cirka 68,6 procent)
garantiataganden.




VILLKOR & ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 13 augusti 2025 var registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning férda
aktieboken &ger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Fér varje befintlig
aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna B-aktier med
foretradesratt, varvid en (1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1)
B-aktie.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 58 223804 B-aktier. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hégst cirka 99 MSEK fére
emissionskostnader.

Notera att styrelsen kan besluta om en overtilldelningsoption om
maximalt 8 733 570 B-aktier, motsvarande cirka 1,5 MSEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,17 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 18 augusti
2025 till och med den 1 september 2025. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att foérlanga teckningstiden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 1 september 2025.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market
under perioden frdn och med den 18 augusti 2025 till och med den 27
augusti 2025. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 27 augusti 2025 eller utnyttjas
for teckning av aktier senast den 1september 2025 kommer att bokas
bort frdn samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 13 augusti 2025 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa Aqurats
hemsida (www.aqurat.se) samt pa Bolagets hemsida (www.pexa.se).
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning o6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto utsandes
ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 1 september 2025. Teckning genom betalning
ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning enligt foéljande
alternativ:

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar
av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestéllas fran Aqurat via telefon eller e-post.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare varsinnehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av
teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske
tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan
satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foéretradesratt, det vill sdga fran och med
den 18 augusti 2025 till och med den 1 september 2025. Styrelsen i

Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga
teckningstiden och tiden foér betalning. En sadan férlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras
av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska géras pa
www.aqurat.se. For forvaltarregistrerade aktieagare ska anmalan om
teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare
och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa. Fér att kunna
aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utférs via
férvaltaren da det annars inte finns nagon méjlighet att identifiera en
viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stéd av
teckningsratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lamnas utan
avseende. Det &r endast tillatet att anmala en "Teckning utan stod av
teckningsratter”. Teckningen ska ske senast den 1 september 2025.
Anmalan ar bindande.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och insandas till Aqurat enligt lag
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Aqurat inte kan boka ut vardepapper, trots
att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen ar Agurat
tillhanda.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretradesratt enligt ovan
ska styrelsen, inom ramen for féretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tillannan som tecknat aktier utan stod
av foretradesratt. Tilldelning ska darvid i forsta hand ske till tecknare
som tecknat aktier med stod av teckningsratter och, vid éverteckning,
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier. Aterstaende aktier ska
iandra hand tilldelas aktiedgare och 6vriga som anmalt intresse av att
teckna aktier utan stéd av foretradesratt och, vid dverteckning, ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till tecknat belopp. Eventuella
darefter aterstaende aktier ska tilldelas eventuella emissionsgaranter
som atagit sig att teckna aktier i nyemissionen, med foérdelning i
férhallande till storleken pa stallda emissionsgarantier.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV AKTIER TECKNADE UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beraknade
att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska
enligt instruktion pa avrakningsnotan erlaggas senast fyra bankdagar
darefter. Notera att det inte finns nagon majlighet att dra beloppet
fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier kommma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Offentliggérandet av utfallet i foretradesemissionen ar planerat till
den 2 september 2025, eller snarast majligt efter teckningstiden
avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
foéretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-
kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare
erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA ager rum pa Spotlight Stock Market fran och med
den 18 augusti 2025 fram till efter det att foéretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA
pa tecknarens VP-konto eller depa tills efter att féretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den
22 september 2025.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart foéretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket.



HANDEL | AKTIEN

B-aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna
handlas under kortnamnet "PEXA B" och har ISIN-kod SEO007412374.
De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av
BTA till B-aktier sker.

UTSPADNING

Genom féretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med
hogst 4 075 666,28 SEK genom foéretradesemission av 58 223 804 B-
aktier, motsvarande cirka 50,0 procent av kapitalet och cirka 48,4
procent av résterna i Bolaget. Utspadningen &r baserad pa antalet
emitterande aktier vid upprattande av detta dokument.

| det fall féretradesemissionen 6vertecknas och styrelsen beslutar om
en overtilldelningsoption, vilken uppgar till en emissionslikvid om
hogst cirka 1,5 MSEK fére emissionskostnader, kan ytterligare 8 733
570 B-aktier emitteras vilket motsvarar en ytterligare utspadning om
cirka 7,0 procent av kapitalet och 6,8 procent av rosterna.

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA INVESTERING
ENLIGT FDI-LAGEN

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560)
("FDI-lagen”) galler for Bolagets verksamhet. For det fall att teckning
av aktier skulle medféra att en av investerarens innehav skulle
overskrida gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av
rosterna i Bolaget, behdver investeraren anmala sin investering i
enlighet med FDI-lagen. Denna anmalningsskyldighet galler inte om
investeraren tecknar aktier med foretradesratt i forhallande till det
antal aktier som investeraren ager pa avstamningsdagen den 19 juni
2025.

OVRIGT

Styrelsen foér Bolaget &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i memorandumet. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for tecknade aktier kommer Aqurat att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Teckning av aktier ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att
lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer att aterbetalas. Om flera anmalningar/teckningar avsamma
kategori inges kommer endast den anmalan/teckning som senast
kommit Aqurat tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

EMISSIONSINSTITUT
Aqurat agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell
Féretradesemission.

For  fullstdndiga  villkor och anvisningar, vdnligen se
informationsdokumentet pd www.pexa.se, publicerat i augusti 2025.
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